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Nota informacyjna
Dla obligacji serii C, oznaczonych kodem PLTRKPLO0063, emitowanych przez

®
TRAKCJA

Trakcja Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

pod adresem ul. Ztota 59, XVIII p., 00-120 Warszawa

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg
analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Data sporzgdzenia: 4 marca 2013 r.
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Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

1. Osoby odpowiedzialne

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez:

Tadeusz Katdonek - Wiceprezes Zarzgdu

Rodrigo Pomar Lopez - Wiceprezes Zarzgdu

2. Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze wediug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby
wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a
takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

/

WICEPREZES
DYREKTOR [TECHNICZNY

Tadeusl Kaldome d. Ldma ééi\)'
Tadeusz Kaidonék - Wi s Zarzadu Rodrigﬁ Porﬁ(f:ﬁe\;f\h’iceprezes Zarzadu

/



Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej majq znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji Obligacji serii C, o kodzie PLTRKPLO0063, stanowiacych zatacznik do Noty
Informacyjne;.

1. Cel emisji instrumentow diuznych

Instrumenty dtuzne objete niniejszg Notg Informacyjng wyemitowane zostaty w ramach szerszej
restrukturyzacji zadtuzenia Emitenta, polegajgcej na zmianie struktury dotychczasowego
finansowania, przesunieciu daty wymagalnosci oraz czesciowym zmniejszeniu zadtuzenia z tytutu
uprzednio wyemitowanych obligacji zwyktych serii A i B o tgcznej wartosci nominalnej 161,4 min PLN,
zapadajgcych zgodnie z pierwotnym terminem wykupu w 2013 r. i 2014 r. Oprocz emisji Obligacji seri
C, objetych niniejsza Notg Informacyjng w ramach realizacji celéw restrukturyzacyjnych Emitent
dokonat réwniez emisji obligacji zamiennych serii D i emisji obligacji zwyktych serii E. Emitent
skierowat oferte nabycia Obligacji do wybranych inwestoréw, w szczegdlnosci do obligatariuszy
posiadajacych w Dacie Emisji obligacje serii A lub B. Wptywy z emisji zostaly wykorzystane na spfate
zadtuzenia z tytutu obligacji serii A i B. Emitent oczekuje, ze dzieki powyzszym dziataniom bedzie w
stanie zredukowac swoje tgczne zadtuzenie o ok. 100 min PLN.

2. Okreélenie rodzaju emitowanych instrumentow dtuznych

Obligacje na okaziciela serii C, emitowane przez Trakcja S.A., oznaczone kodem PLTRKPLO0063, o
oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M + 3,75% w skali roku (,,Obligacje”).

3. Wielko$c emisji

taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi 29.529.000 PLN (stownie: dwadziescia
dziewie¢ milionéw pieéset dwadziescia dziewiec tysiecy ztotych).

4. Warto$é nominalna i cena emisyjna instrumentéw diuznych lub sposdb jej ustalenia

Warto$¢ emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej cenie nominalnej i wynosi 1.000 PLN (stownie
ztotych: jeden tysigc) (,Warto$é Nominalna”, ,Naleznos¢ Gtéwna”).

5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dfuznych

5.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu
0 ile Obligacje nie zostaty wykupione zgodnie z par. 8 Warunkéw Emisji (,,Przypadki Naruszenia”), w
dniu 31 grudnia 2015 r. Emitent wyptaci Kwote Gtéwng i Kwote Odsetek naleing z tytutu kazdej

istniejgcej w tym dniu Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem Krajowego Depozytu oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych zgodnie z ich regulaminami.

Kwoty nalezne z tytutu Obligacji zostang wyptacone na rzecz osoby, ktérej prawa z Obligacji s3
zapisane na Rachunku Papieréw Wartoéciowych w dniu Daty Okreslenia Praw.
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Jezeli Data Pfatnosci Odsetek lub jakikolwiek inny dzien, w ktérym nalezy dokona¢ pfatnosci z tytutu
Obligacji, przypada w dniu niebgedacym Dniem Roboczym, wéwczas taka ptatnosc zostanie dokonana
w pierwszym Dniu Roboczym po takim dniu, a Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwac prawo
zadania wyptaty odsetek za zwtoke lub jakichkolwiek innych dodatkowych kwot.

5.2. Opcja wczesniejszego wykupu

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z nastepujgcych zdarzen (kazde zwane dalej
,Przypadkiem Naruszenia"), tj.:

5.2.1. Niedokonanie platnosci: Emitent nie dokonat nastepujacych ptatnosci: (i) z tytutu Obligacji = w
terminie okreslonym w niniejszych Warunkach Emisji, (ii) z tytutu obligacji innych serii
wyemitowanych przez Emitenta — w ciggu 30 Dni Roboczych od daty wymagalnosci.

5.2.2. Niedokonanie przez Emitenta innej ptatnosci z tytutu Zadtuzenia Finansowego: Jakiekolwiek
Zadfuzenie Finansowe Emitenta o fgcznej wartosci przekraczajacej 10000 000 EUR (lub
rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie wedtug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia niedokonania ptatnosci) nie zostanie sptacone w terminie trzydziestu (30) Dni
Roboczych od daty wymagalnosci (w wypadku gdy w warunkach Zadtuzenia Finansowego nie
przewidziano okresu karencji lub okresu naprawczego) lub w diuzszym okresie karencji
uzgodnionym w warunkach danego Zadtuzenia Finansowego (w wypadku gdy w warunkach
Zadtuzenia Finansowego przewidziano okres karencji lub okres naprawczy);

5.2.3. Niedokonanie przez Gtéwng Spotke Zalezng innej ptatnosci z tytutu Zadtuzenia Finansowego:
Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Gtéwnej Spotki Zaleznej o tacznej wartosci przekraczajacej
10 000 000 EUR (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wedfug kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia niedokonania ptatnosci) nie zostanie spfacone w terminie trzydziestu
(30) Dni Roboczych od daty wymagalnosci (w wypadku gdy w warunkach Zadtuzenia
Finansowego nie przewidziano okresu karencji lub okresu naprawczego) lub w dtuzszym
okresie karencji uzgodnionym w warunkach danego Zadtuzenia Finansowego (w wypadku gdy
w warunkach Zadtuzenia Finansowego przewidziano okres karencji lub okres naprawczy);

5.2.4. Niedokonanie przez spdtke AB Kauno tiltai innej ptatnosci z tytutu Zadtuzenia Finansowego:
Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe spdtki AB Kauno tiltai o tacznej wartosci przekraczajgcej
10000 000 EUR (lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie wedtug kursu Narodowego
Banku Litwy z dnia niedokonania pfatnosci) nie zostanie sptacone w terminie trzydziestu (30)
Dni Roboczych od daty wymagalnosci (w wypadku gdy w warunkach Zadtuzenia Finansowego
nie przewidziano okresu karencji lub okresu naprawczego) lub w diuzszym okresie karencji
uzgodnionym w warunkach danego Zadtuzenia Finansowego (w wypadku gdy w warunkach
Zadtuzenia Finansowego przewidziano okres karencji lub okres naprawczy);

5.2.5. Niewyptacalnoé¢ Emitenta: (i) Emitent trwale nie sptaca zobowigzari w terminie wymagalnosci
(przy czym brak terminowego regulowania zobowigzan przez okres trzech miesigcy zawsze
bedzie uznawany za trwate niewywigzywanie sie z zobowigzan); (ii) Emitent uznat swojq
niewypfacalnoé¢ na piémie; (iii) Emitent ztozyt wniosek o ogtoszenie swojej upadfosci; (iv)
ktorykolwiek z wierzycieli Emitenta ztozyt wniosek o ogfoszenie upadtosci Emitenta, chyba ze
taki wniosek zostanie wycofany lub oddalony lub postepowanie wszczete na podstawie takiego
wniosku zostanie umorzone w inny sposdb w okresie szesc¢dziesieciu (60) Dni Roboczych od
daty zfozenia wniosku; (v) Emitent ztozyt oswiadczenie o wszczgciu postgpowania
naprawczego, o ktérym mowa w art. 494 Prawa Upadiosciowego;

5.2.6. Niewyplacalno$¢ Gitownej Spotki Zaleinej: (i) Gtowna Spotka Zalezna trwale nie spfaca
zobowiazan w terminie wymagalnosci (przy czym brak terminowego regulowania zobowigzan
przez okres trzech miesigcy zawsze bedzie uznawany za trwalte niewywigzywanie sig z
zobowiazan); (i) Gtéwna Spétka Zalezna uznata swoja niewyptacalnosc na pismie; (iii) G!f]wna
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Spotka Zalezna ztozyta wniosek o ogloszenie swojej upadtosci; (iv) ktorykolwiek z wierzycieli
Gtéwnej Spotki Zaleznej ztozyt wniosek o ogtoszenie upadiosci takiej Gtownej Spotki Zaleznej,
chyba ze taki wniosek zostanie wycofany lub oddalony lub postgpowanie wszczgte na
podstawie takiego wniosku zostanie umorzone w inny sposob w okresie szes¢dziesigciu (60)
Dni Roboczych od daty ztozenia wniosku; (v) Gtéwna Spétka Zalezna ztozyta o$wiadczenie o
wszczeciu postepowania naprawczego, o ktérym mowa w art. 494 Prawa Upadtosciowego;

5.2.7. Niewypfacalno$¢ AB Kauno tiltai: Spotka AB Kauno tiltai (1) trwale zaprzestanie wywigzywac sig
ze zobowiazan (sptaca¢ diugi, wykonywac prace, za ktére pobrano zaliczke, ptaci¢ podatki itd.)
(przy czym zaprzestanie terminowej splaty zadtuzenia przez okres trzech miesigcy zawsze
bedzie uznawane za trwate), a (i) warto$¢ zalegtych zobowigzan spotki AB Kauno tiltai
przekroczy 50% wartosci jej aktywow bilansowych, lub (ii) spotka AB Kauno tiltai zaprzestanie
wyptaty wynagrodzen i innych $wiadczen pracowniczych; lub (2) spotka AB Kauno tiltai ogtosi
publicznie lub w inny sposob zawiadomi swoich wierzycieli o niezdolnosci lub braku zamiaru
wypetniania zobowigzan i akcjonariusz (akcjonariusze) AB Kauno tiltai lub dyrektor generalny
spotki lub jej dowolny wierzyciel ztozy wniosek o ogloszenie upadfosci spotki, chyba ze wniosek
zostanie wycofany lub oddalony albo postepowanie wszczgte na podstawie tego wniosku
zostanie umorzone w inny sposéb w ciggu szes¢dziesieciu (60) Dni Roboczych od daty jego
ztozenia; lub (3) spdtka AB Kauno tiltai lub jej wiasciwy organ ztozy oswiadczenie o wszczgciu
postepowania naprawczego,;

5.2.8. Niewykonanie orzeczeri przez Emitenta: Emitent nie dokona pfatnosci wynikajgcych z
ostatecznych lub wigzacych decyzji administracyjnych nakazujacych ptatnosé w tacznej kwocie
przekraczajacej 10000000 EUR (lub réwnowartosc tej kwoty w innej walucie wedtug
éredniego kursu Narodowego Banku Polskiego w dniu niedokonania pfatnosci) w terminie nie
dtuzszym niz trzydziesci (30) Dni Roboczych od dnia, w ktérym nalezato dokonal ptatnosci
zgodnie z trescig tych orzeczen lub decyzji;

5.2.9. Niewykonanie orzeczern przez Giéwna Spétke Zalezng: Gtéwna Spétka Zalezna nie dokona
ptatnosci wynikajacych z ostatecznych lub wigzacych decyzji administracyjnych nakazujgcych
ptatno$¢ w facznej kwocie przekraczajacej 10 000 000 EUR (lub rownowartos$¢ tej kwoty w
innej walucie wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego w dniu niedokonania
ptatnoéci) w terminie nie dfuzszym niz trzydziesci (30) Dni Roboczych od dnia, w ktérym
nalezato dokona¢ pfatnosci zgodnie z trescig tych orzeczer lub decyzji;

5.2.10.Niewykonanie orzeczeri przez spotke AB Kauno tiltai: Spotka AB Kauno tiltai nie dokona
ptatnosci wynikajacych z ostatecznych lub wiazacych decyzji administracyjnych nakazujgcych
ptatnoé¢ w tacznej kwocie przekraczajacej 10 000 000 EUR (lub rownowartosc tej kwoty w
innej walucie wedtug éredniego kursu Narodowego Banku Litwy w dniu niedokonania
ptatnoéci) w terminie nie dtuzszym niz trzydzieéci (30) Dni Roboczych od dnia, w ktorym
nalezato dokona¢ ptatnosci zgodnie z trescig tych orzeczen lub decyzji;

5.2.11.Rozwigzanie Emitenta: Sad wtasciwy wyda postanowienie lub wiasciwy organ Emitenta
podejmie uchwate w sprawie likwidacji lub rozwigzania Emitenta;

5.2.12.Rozwiazanie Gtéwnej Spotki Zaleznej: Sad wiasciwy wyda postanowienie lub wiasciwy organ
Giownej Spotki Zaleznej podejmie uchwate w sprawie likwidacji lub rozwigzania Glownej Spotki
Zaleznej;

5.2.13.Rozwigzanie spotki AB Kauno tiltai: Sad wtasciwy wyda postanowienie lub Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy AB Kauno tiltai podejmie uchwatg w sprawie likwidacji lub
rozwigzania spotki AB Kauno tiltai;

5.2.14.Dziatania_wierzycieli w_stosunku do Emitenta: Jakikolwiek sktadnik lub sktadniki majatku
Emitenta zostang zajete, w szczegdlnosci w toku postgpowania zabezpieczajacego lub
postepowania egzekucyjnego w ramach egzekucji administracyjnej lub sagdowej w zwigzku 1
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roszczeniem lub roszczeniami o facznej wartosci przekraczajgcej 10000000 EUR (lub
rownowartoé¢ tej kwoty w innej walucie wedtug $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia zajecia), chyba ze zajecie majatku zostanie uchylone w ciggu szescdziesigciu
(60) dni;

5.2.15.Dziatania wierzycieli w stosunku do Gtéwnej Spétki Zaleznej: Jakikolwiek sktadnik lub sktadniki
majatku Gtownej Spotki Zaleznej zostang zajete, w szczegélnosci w toku postgpowania
zabezpieczajacego lub postgpowania egzekucyjnego w ramach egzekucji administracyjnej lub
sadowej w zwigzku z roszczeniem lub roszczeniami o tacznej wartosci przekraczajacej 20 000
000 EUR (lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie wedtug sredniego kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia zajecia), chyba ze zajecie majatku zostanie uchylone w ciggu
sze$cdziesieciu (60) dni;

5.2.16.Dziatania wierzycieli w stosunku do AB Kauno tiltai: Jakikolwiek sktadnik lub sktadniki majatku
spotki AB Kauno tiltai zostang zajete, w szczegélnosci w toku postepowania zabezpieczajgcego
lub postepowania egzekucyjnego w ramach egzekucji administracyjnej lub sagdowej w zwigzku
z roszczeniem lub roszczeniami o tgcznej wartosci przekraczajgcej 20 000 000 EUR (lub
réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Litwy z
dnia zajecia), chyba ze zajecie majatku zostanie uchylone w ciggu sze$cdziesieciu (60) dni;

5.2.17.Brak obcigzern majatku Emitenta: Na majatku Emitenta zostanie ustanowione jakiekolwiek
Zabezpieczenie roszczenia lub roszczen o tacznej wartosci przekraczajacej 10 000 000 EUR (lub
rownowartoé¢ tej kwoty w innej walucie wedtug $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia ustanowienia takiego obcigzenia), z wyjatkiem Zabezpieczenia stanowigcego
Dozwolone Zabezpieczenie;

5.2.18.Brak obcigzeri majatku Gtéwnej Spotki Zaleznej: Na majatku Gidwnej Spotki Zaleznej zostanie
ustanowione jakiekolwiek Zabezpieczenie roszczenia lub roszczen o facznej wartosci
przekraczajacej 20000000 EUR (lub réwnowartosc tej kwoty w innej walucie wedtug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia ustanowienia takiego obcigzenia), z
wyjatkiem Zabezpieczenia stanowigcego Dozwolone Zabezpieczenie lub ustanowionego w
zwigzku z zobowigzaniami Emitenta lub spotki AB Kauno tiltai;

5.2.19.Brak obciazeri AB Kauno tiltai: Na majatku spotki AB Kauno tiltai zostanie ustanowione
jakiekolwiek Zabezpieczenie, z wyjatkiem Zabezpieczenia stanowigcego Dozwolone
Zabezpieczenie;

5.2.20.Rozporzadzenie: Emitent lub Gtéwna Spotka Zalezna w pojedynczej transakcji lub w kilku
powiazanych lub niepowigzanych transakcjach dokona zbycia sktadnikow swoich aktywow
trwatych o wartoéci 1000000 EUR (jednego miliona EUR) (lub réwnowartosci tej kwoty w
innej walucie wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia zbycia) lub wyzszej
lub o facznej wartosci przekraczajacej 3 000 000 EUR (trzy miliony EUR) (lub rownowartosc tej
kwoty w innej walucie wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia zbycia)
rocznie w dowolnym roku kalendarzowym, z wyjatkiem zbycia stanowigcego Dozwolone
Rozporzadzenie;

5.2.21.Rozporzadzenie maijatkiem spotki AB Kauno tiltai: Spotka AB Kauno tiltai w pojedynczej
transakcji lub kilku powigzanych lub niepowigzanych transakcjach dokona zbycia swoich
aktywow trwatych, z wyjatkiem zbycia stanowigcego Dozwolone Rozporzgdzenie;

5.2.22.Niezgodnoé¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta jakichkolwiek zobowigzari z Obligacji
bedzie lub stanie sie niezgodne z prawem, a przypadek niezgodnosci z prawem nie zostanie
naprawiony w ciggu czterdziestu pieciu (45) dni przez Emitenta;

5.2.23.Zadtuzenie Finansowe spétki AB Kauno tiltai: Catkowite Zadtuzenie Finansowe spotki AB Kauno
tiltai pomniejszone o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (w rozumieniu Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci) przekroczy 85 000 000 EUR (lub réwnowartosc tej kwoty w innej
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walucie wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia zwiekszenia zadtuzenia)
lub wyzszy prég zadtuzenia zatwierdzony przez Obligatariuszy Wigkszosciowych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy;

5.2.24.Przeksztatcenia Emitenta: Emitent jest strong lub przedmiotem pofaczenia, podziatu,
przeksztaicenia lub innej reorganizacji korporacyjnej, z wyjatkiem reorganizacji obejmujacej
przeniesienie catosci lub czesci dziatalnosci lub majatku Emitenta na spotke w petni zalezng
Emitenta lub wypadkéw, w ktérych reorganizacja stanowi¢ bedzie Dozwolone Rozporzgdzenie;

5.2.25.Przeksztatcenie Gtéwnej Spotki Zaleznej: Gtowna Spotka Zalezna jest strong lub przedmiotem
potaczenia, podziatu, przeksztatcenia lub innej reorganizacji korporacyjnej, chyba ze
reorganizacja ta zachodzi wewnatrz Grupy lub stanowi Dozwolone Rozporzgdzenie;

5.2.26.Przeksztatcenie spotki AB Kauno tiltai: Spotka AB Kauno tiltai jest strong lub przedmiotem
potaczenia, podziatu, przeksztatcenia lub innej reorganizacji korporacyjnej, chyba ze
reorganizacja ta stanowi Dozwolone Rozporzadzenie lub zostata w inny sposob przyjeta
uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy gtosami Obligatariuszy Wigkszosciowych;

5.2.27.Emisja akcji uprzywilejowanych: Emitent wyemituje akcje uprzywilejowane zgodnie z art. 351
Kodeksu Spotek Handlowych lub przyzna uprawnienia osobiste zgodnie z art. 354 Kodeksu
Spatek Handlowych;

5.2.28. Wyptaty na rzecz akcjonariuszy Emitenta: W okresie, gdy wartos¢ nominalna obligacji
wyemitowanych i niewykupionych przez Emitenta jest wyzsza niz 25000000 PLN,
zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta podejmie uchwate zatwierdzajgcg wyptate na rzecz
akcjonariuszy, w formie dywidendy lub innej formie, lub dojdzie do wyptaty, chyba ze uchwata i
wyplata zostang zatwierdzone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy gtosami Obligatariuszy
Wiekszosciowych;

5.2.29.Wyptaty na rzecz akcjonariuszy spétki AB Kauno tiltai: W dowolnym czasie w 2013 r. lub 2014
r, gdy wskaznik Zadtuzenia Netto do EBITDA wyliczony na podstawie ustawowo wymaganych
sprawozdan finansowych odpowiednio na 31 grudnia 2012 r. i 2013 r. przekroczy wartos¢ 1,6,
zgromadzenie akcjonariuszy spotki AB Kauno tiltai podejmie uchwate zatwierdzajacq wyptate
na rzecz akcjonariuszy, w formie dywidendy lub w innej formie, lub dojdzie do wyptaty, chyba
7e uchwata i wyptata zostang zatwierdzone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy gtosami
Obligatariuszy Wiekszoéciowych lub wyptata bedzie przeznaczona na potrzeby wykupu
Obligacji przez Emitenta w terminie 90 dni od otrzymania wyptaty przez Emitenta;

5.2.30.0brét publiczny akcjami Emitenta: Akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na Gietdzie
Papierow Wartoéciowych w Warszawie lub ich notowania zostang zawieszone na co najmniej 3
(trzy) miesigce;

5.2.31.Upadtoéé: Dowolna spétka Grupy ztozy wniosek o ogtoszenie upadfosci Emitenta, spotki AB
Kauno tiltai lub Gtownej Spotki Zaleznej;

5.2.32.Umorzenie Akcji: Walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta lub spétki AB Kauno tiltai
podejmie uchwate odpowiednio w sprawie umorzenia akcji Emitenta lub spétki AB Kauno tiltai
lub Emitent lub spétka AB Kauno tiltai nabedg lub umorzg odpowiednio akcje Emitenta lub AB
Kauno tiltai;

5.2.33.Niewaznoé¢ lub nieskuteczno$é: w jakimkolwiek momencie okaze sie ze Zabezpieczenie
Obligacji jest niewazne lub nieskuteczne;

5.2.34.Brak Raportu z Wyceny lub spadek wartosci zabezpieczenia: Jezeli raport, ktéry ma zostac
sporzadzony przez podmiot wybrang przez Emitenta sposréd nastgpujacych: Grant Thornton,
PricewaterhouseCoopers, Deloitte, KPMG lub Ernst & Young (,Raport z Wyceny”), nie zostanie
sporzadzony i/lub przedstawiony przez Emitenta do 30 kwietnia 2014 r. i 30 kwietnia 2015 r.
lub jezeli z raportu sporzadzonego i/lub przedstawionego przez Emitenta wynika, ze warto$¢ |
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Akcji Kauno spadta ponizej kwoty wynoszacej dwukrotnos¢ Wartosci Nominalnej wszystkich
Obligacji Serii C niewykupionych na dzien sporzadzenia raportu, chyba ze w terminie stu
dwudziestu (120) dni po publikacji Raportu z Wyceny Emitent dostarczy dodatkowe
Zabezpieczenie (zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy glosami Obligatariuszy
Wiekszoéciowych), uzupetniajagce kwote zabezpieczenia do wysokosci dwukrotnej Wartosci
Nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji Serii C pozostajgcych w obrocie;

5.2.35.Niewypetnienie postanowiern Umowy Zabezpieczenia: Emitent naruszy postanowienia Umowy
Zabezpieczenia poprzez m.in.: (i) zbycie Akcji Kauno bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta
Zabezpieczenia; (i) nieustanowienie zastawu na rzecz Agenta Zabezpieczenia na wszelkich
nowo wyemitowanych akcji spotki AB Kauno tiltai, z wyjatkiem nowo wyemitowanych akcji,
ktérych jednostkowa cena emisja jest rowna lub wyisza niz jednostkowa wartosc akcji spofki
AB Kauno tiltai przedstawiona w raporcie z wyceny przygotowanym przez Grant Thornton w
zwiagzku z Umowg Zabezpieczenia, podmiot, ktéremu przydzielone zostaty akcje, optacit je w
gotéwce oraz spefnione zostang nastepujace warunki: (a) wartosci Akcji Kauno bedacych
przedmiotem zastawu zgodnie z Umowa Zabezpieczenia jest dwukrotnie wigksza niz Kwota
Gféwna Obligacji, pozostajgcych w obrocie, oraz (b) wartosci Akcji Kauno bedacych
przedmiotem zastawu w oparciu 0 umowe Zabezpieczenia stanowi nie mniej niz 50% plus
jedna akcja w cafosci kapitatu zaktadowego AB Kauno tiltai; (iii) w przypadku, gdy zgodnie z
Umowa Zabezpieczenia Emitent moze wykonywa¢ prawo glosu wynikajace z Akcji Kauno,
Emitent podejmie decyzje o reorganizacji, wydzieleniu czeéci wartosci majgtkowych, praw i
obowigzkéw, likwidacji, restrukturyzacji zgodnie z definicja zawarta w Litewskim Prawie o
Restrukturyzacji Przedsiebiorstw lub innym przeksztaiceniu AB Kauno tiltai, zaprzestaniu
dziatalnosci, zmianie statutu AB Kauno tiltai, podwyzszeniu albo obnizeniu kapitatu
zaktadowego, emisji obligacji zamiennych lub innych papieréw wartosciowych (lub
instrumentéw finansowych), ktére przyznajg lub moga przyznawac prawo do akcji AB Kauno
tiltai lub prawo gtosu z akcji podczas walnego zgromadzenia lub jakiekolwiek inne prawa
rzeczcowe zwigzane z akcjami AB  Kauno tiltai, zatwierdzeniu podziaty zysk(straty),
zatwierdzeniu wypfaty srédrocznej dywidendy, zamianie rodzaju akcji, zmianie formy i statusu
prawnego Emitenta, chyba ze podjecie takich decyzji jest zgodne z Warunkami Emisji lub
otrzymana zostafa pisemna zgoda Agenta Zabezpieczenia (dziatajgcego zgodnie z instrukcjami
Obligatariuszy Wiekszosciowych); (iv) stwierdzenie, ze ktorekolwiek z oswiadczer i zapewnieri
Emitenta ztozonych w Umowie Zabezpieczenia jest nieprawdziwe, wprowadza w biad lub jest
niepoprawne, przy czym Emitent nie zastosuje srodkéw naprawczych w ciggu 10 (dziesigciu)
dni od otrzymania stosownego wezwania od Agenta Zabezpieczenia; (v) wycofanie przez Banki
zgody na ustanowienie zastawu na Akcjach Kauno, jezeli w wyniku wycofania tej zgody zastaw
stanie sie niewazny i zostanie wykreslony z Litewskiego Rejestru Hipotecznego;

5.2.36.Zmiana statutu spotki AB Kauno tiltai: Nastapi zmiana statutu spotki AB Kauno tiltai bez
wczeéniejszej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, polegajaca na: (i) przyznaniu dodatkowych
uprawnier akcjom, akcjonariuszom lub innym podmiotom, (ii) zmianie trybu powotywania,
odwotywania lub zawieszania cztonkdéw organow spotki AB Kauno tiltai, (iii) pogorszeniu
uprawnien akcjonariuszy wynikajacych z akgji, (iv) zmianie sposobu podejmowania uchwat
podczas walnego zgromadzenia akcjonariuszy (na przykfad: wigkszos¢ gtosow lub kworum
niezbedne do podjecia uchwaty); lub (v) zmianie zasad (poprzez na przykfad dodanie nowych
zasad) majacych zastosowanie do zbycia akcji (lub praw zwigzanych z akcjami);

wowczas, niezaleznie od tego, czy Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za taki Przypadek Naruszenia
czy nie, kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi, z kopig do Agenta Emisji, pisemne 23danie
wykupu Obligacji (,Zadanie Wczesniejszego Wykupu”) posiadanych przez Obligatariusza (okreslajace
podstawy Zadania Wczeéniejszego Wykupu, liczbe Obligacji przedstawionych do wczesniejszego
wykupu, zawierajace w zafaczeniu Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane s3 Obligacje przedstawione do |




wezeéniejszego wykupu i wazne do Daty Wczesniejszego Wykupu), w zwigzku z czym Obligacje stang
sie wymagalne w ciggu jedenastu (11) Dni Roboczych od daty otrzymania powiadomienia (,Data
Wczeéniejszego Wykupu”), a Kwota Gféwna zostanie powiekszona o Kwotg Odsetek od takich
Obligacji naliczonych do Daty Wczesniejszego Wykupu (z wyfgczeniem tej daty), o ile po wystapieniu
Przypadku Naruszenia opisanego w par. 8.2., par. 8.3, par. 8.4, par. 8.6, par. 8.7, par. 8.8., par.
8.9., par. 8.10, par. 8.12, par. 8.13., par. 8.14, par. 8.15, par. 8.16, par. 8.17, par. 8.18, par. 8.19, par.
8.20, par. 8.21, par. 8.23, par. 8.24, par. 8.25, par. 8.26, par. 8.27 lub par. 8.34 powyzej, Zadanie
Wczesniejszego Wykupu ztozy Obligatariusz (lub Obligatariusze) posiadajacy (facznie) ponad 35%
niewykupionych Obligacji (,Kwalifikowane Zadanie Wczesniejszego Wykupu”), a przyjeta w ciggu
dwudziestu jeden (21) Dni Roboczych od daty doreczenia Emitentowi Kwalifikowanego Zadania
Wczeéniejszego  Wykupu uchwala  Zgromadzenia Obligatariuszy glosami  Obligatariuszy
Wiekszosciowych stwierdzone zostanie, ze zdarzenie opisane w Kwalifikowanym Zadaniu
Wczesniejszego Wykupu stanowi Przypadek Naruszenia. Jezeli Kwalifikowane Zadanie
Wczeéniejszego Wykupu zostanie doreczone Emitentowi, a uchwata, o ktérej mowa powyzej,
zostanie przyjeta w wyznaczonym terminie, Obligacje stang si¢ wymagalne po uplywie dwudziestu
jeden (21) Dni Roboczych od daty otrzymania zadania przez Emitenta. Jezeli Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie uchwate o wystapieniu Przypadku Naruszenia w terminie, ktory wskazano
powyzej, kazdy Obligatariusz moze zlozy¢ Zadanie Wczesniejszego Wykupu, w wyniku czego takie
Obligacje stang sie wymagalne od chwili otrzymania takiego Zadania Wczesniejszego Wykupu,
jednakze nie wczesniej niz po uptywie dwudziestu jeden (21) Dni Roboczych od daty dorgczenia
Kwalifikowanego Zadania Wczeéniejszego Wykupu. W przypadku gdy w terminie 21 Dni Roboczych
od daty zfozenia Kwalifikowanego Zadania Wczesniejszego Wykupu nie zostanie podjgta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy gtosami Obligatariuszy Wigkszosciowych stwierdzajaca, ze zdarzenie
opisane w Kwalifikowanym Zadaniu Wczesniejszego Wykupu stanowi Przypadek Naruszenia,
wowczas Obligatariusz (lub Obligatariusze) posiadajacy (facznie) ponad 35% niewykupionych
Obligacji takze uprawnieni sg do ztozenia kolejnego Kwalifikowanego Zadania Wczesniejszego
Wykupu na skutek trwania tego samego Przypadku Naruszenia. W wypadku wystapienia Przypadku
Naruszenia opisanego w par. 8.1(i) lub par. 8.11, Obligacje stang sie natychmiast wymagalne na
adanie Obligatariusza, niezaleznie od postanowien art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

5.3. Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (z tym dniem) do Daty Wykupu, w ktérej Emitent dokona
wykupu catej Naleznoéci Gtéwnej z tytutu kazdej Obligacji (bez tego dnia). W kazdym dniu pfatnosci
odsetek wskazanym w Tabeli nr 1 ponizej (,Data Pfatnosci Odsetek”) Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz Obligatariuszy posiadajacych Obligacje na rachunkach papieréw wartosciowych
platnoé¢ Kwoty Odsetek. Wyptata Kwoty Odsetek dostanie dokonana poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Jezeli jednak Date Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzieri nie bedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty
Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Platnosci Odsetek, bez prawa
73dania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego okresu odsetkowego. Okres odsetkowy oznacza
okres od Daty Emisji (wiacznie), tj. od 31 stycznia 2013 r. do pierwszego Daty Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od Daty Ptatnosci Odsetek (wtacznie)
do nastepnej Daty Platnoéci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) ("Okres Odsetkowy").

Platnoéci Kwot Odsetek bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadajacych Obligacje na
rachunkach papieréw wartoéciowych w Dacie Okreslenia Praw do odsetek, wskazanych w Tabeli

ponizej nr 1,



Tabela nr 1. Daty Okreélenia Praw do odsetek oraz Daty Ptatnosci Odsetek

Okres Odsetkowy Data Okreslenia Data Okreslenia Praw Data Ptatnosci Odsetek*

Oprocentowania

Data Emisji — 29 Data Emisji 21 czerwca 2013 30 czerwca 2013
czerwca 2013

30 czerwca 2013 - 27 czerwca 2013 19 grudnia 2013 31 grudnia 2013
30 grudnia 2013

31 grudnia 2013 - 27 grudnia 2013 20 czerwca 2014 30 czerwca 2014
29 czerwca 2014

30 czerwca 2014 - 26 czerwca 2014 19 grudnia 2014 31 grudnia 2014
30 grudnia 2014
31 grudnia 2014 - 29 grudnia 2014 22 czerwca 2015 30 czerwca 2015

29 czerwca 2015

30 czerwca 2015 - 26 czerwca 2015 22 grudnia 2015 31 grudnia 2015
30 grudnia 2015

* Zgodnie z punktem 6.2 Warunkdéw Emisji, jezeli Data Pfatnosci Odsetek przypada w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, wéwczas taka
platnos¢ zostanie dokonana w pierwszym Dniu Roboczym po takim dniu

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
5.4. Oprocentowanie za niepetne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbg dni w okresie od Dnia Ptatnosci Odsetek
(wtacznie), albo Daty Emisji (wiacznie), do dnia, w ktérym Obligacje zostana wykupione
(z wylgczeniem tego dnia).

5.5. Obliczenie Kwoty Odsetek

Dwa (2) Dni Robocze przed pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego (a w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego — w Dacie Emisji) Emitent obliczy Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od kazdej Obligacji zostanie obliczona wedtug nastepujacej formuty:

JA=1IR X PA X 4D
- 365

gdzie:

IA - oznacza Kwote Odsetek z tytutu kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

IR - oznacza WIBOR 6M + 3,75% rocznie

PA - oznacza Kwote Gtéwna kazdej Obligacji;

ND - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

zaokraglajac wynik powyzszego obliczenia do jednego grosza (przy czym potowa jednego grosza
bedzie zaokraglone w gore).
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6. Wysokoéé i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje Serii C sa Obligacjami zabezpieczonymi zastawem rejestrowym 2z pierwszenstwem
zaspokojenia na 148.981 zdematerializowanych akcjach imiennych zwyktych, o wartosci nominalnej
130 LTL (sto trzydziesci litéw) kazda, spotki AB Kauno tiltai, spotki akcyjnej zawigzanej pod numerem
133729589 i prowadzacej dziatalno$¢ zgodnie z przepisami prawa litewskiego, z siedzibg w Kownie
pod adresem Ateities pl. 46, Kowno, Litwa, bedgcych w posiadaniu Emitenta i stanowigcych 96,837%
kapitatu zaktadowego AB Kauno tiltai.

Zabezpieczenie Obligacji ustanowione zostalo w dniu 23 stycznia 2013 roku poprzez rejestracje
umowy zastawu w litewskim Rejestrze Hipotecznym Centralnego Biura Hipotecznego (pod numerem
20220130004414). Zabezpieczenie na akcjach AB Kauno tiltai zostalo ustanowione na rzecz
Obligatariuszy, dziatajacych w zwigzku z tym zabezpieczeniem poprzez Agenta Zabezpieczenia.
Funkcje Agenta Zabezpieczenia petni podmiot wskazany w Warunkach Emisji Obligacji, tj. UAB FM]
Orion securities spotka utworzona i prowadzaca dziatalnos¢ zgodnie z przepisami prawa litewskiego,
zarejestrowany pod numerem 122033915, z siedzibg w Wilnie pod adresem A. Tuméno 4, 01109
Wilno, Litwa.

Ustanowienie zastawu na akcjach AB Kauno tiltai i dochodzenie jego zaspokojenia podlega przepisom
prawa litewskiego. Szczegbétowe prawa posiadaczy obligacji z tytutu zabezpieczenia opisane zostaty w
Warunkach Emisji stanowigcych zatacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

7. Wartoéé zaciagnietych zobowiazar na ostatni dziern kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania si¢ zobowigzarn emitenta do czasu
catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do nabycia

Na ostatni dzieri okresu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na 31
grudnia 2012 r., szacunkowa wartos¢ zaciagnigetych zobowigzar wyliczona na podstawie niepetnych
danych bilansowych wynosita 259 mIn PLN na poziomie jednostkowym (stownie ztotych: dwiescie
piecdziesigt dziewie¢ milionow) oraz 559 min PLN na poziomie skonsolidowanym (stownie ztotych:
piecset piecdziesigt dziewig¢ miliondw).

8. Dane umoiliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywiagzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Spotka Trakcja S.A. w dniu 31 stycznia 2013 roku dokonata odkupu:

e 142 778 obligacji serii A o wartosci nominalnej 1 000 z kazda;

e 13000 obligacji serii B o wartosci 1 000 zf kazda.
Przewidywanym i preferowanym zrodtem sptaty zadtuzenia z tytutu Obligacji sg przeptywy pieniezne
generowane z obecnie realizowanych i przysztych projektéw budowlanych. Na dzien 30 wrzesnia
2012 r. Emitent prowadzit kilka projektow budowlanych, ktérych taczna wartos$¢ - jeszcze nie
rozpoznana w ksiegach Emitenta — wyniosta 3.4 mid PLN. Emitent spodziewa sig réwniez pozyskania
nowych zaméwieri w segmentach budowy drég i budownictwa kolejowego. Im szybciej takie
inwestycje zostang uruchomione, tym wiekszy bedzie ich spodziewany udzial w prowadzonej
dziatalnosci.

9. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienigznego na $wiadczenie pienigzne

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko $wiadczenia pienigzne.



10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnoéci wynikajacych z instrumentéw dtuznych — wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonang przez uprawnionego biegtego

Wycena przedmiotu zastawu wg stanu na 30 wrzeénia 2012 r. wyniosta 169.773 tys. PLN i
sporzadzona zostata przez uprawnionego biegtego - Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Poznaniu. Podsumowanie z wyceny, stanowi zatgcznik nr 5 do
niniejszej Noty Informacyjne;.
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Zataczniki 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

7

I. Postanowlenia ogdine

#STATUT
SPOLKI AKCYJINEJ

Artykut 1

Firma Spdiki brzmi: Trakcja Spéika Akcyjna. Spdika moze uzywaéd skiétu firmy. Trakcfa S.A. Spéika

moze uzywad wyrézniajgcego jq znaku graficznego.

Siedzibg Spolki jest m. st. Warszawa.

Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskisf  za granica.

Czas trwania Spoiki jast nieograniczony.

Artykut 2

Artykul 3

Artykui 4

Spéika moze wyslgpowad tak w imieniu i na rachunek wiasny jak i w imieniu i na rachunek
086b frzecich, w ramach zlecenia, agencji. komisu i innych umaéw,

Spotka moze tworzyé w kraju | zagranicq oddzialy, fills, przedstawicielstwa i inne Jednostki
organizacyjne oraz nabywac udzialy w spélkach prawa handlowego i cywilnego, a takze
zakladac | uczesltniczy¢ w spoikach prawa handlowego | cywilnego, spdidzielniach,
stowarzyszeniach oraz innych przedsipwzigciach wspdinych w  formach  prawnje
dopuszczalnych.

Artykul 5

Artykul 6

Przedmiotem dziatalnodcl Spdlki, z uwzglednieniem Poiskiej Klasyfikacji Dzialalnosci, je st —-mm—rwwm-

6.1
6.2
63
6.4

6.5
6.6
6.7
6.8
6.9
6.10
6.11
612
6.13

suroweow /PKD 38/,

614
6.15
6.16

Lesnictwa | pazyskiwanie drewna /PKD 02/,
Fozostate gomictwo i wydobywanie /PKD 08/,
Dzialalnos¢ uslugowa wspomagajgca gérnictwoe i wydobycie /PKD 09/,
Produkcja wyrobow z drewna oraz korka, z wylgezeniem mebli; produkcja wyrobéw ze slomy |

materialéw uzywanych do wyplatania /PKD 16/,
Produkcja wyrobéw z pozostalych minerainych surowedw niemetalicznych /PKD 23/, -—-———- —
Produkcja metall /PKD 24/,
Produkeja metalowych wyrobéw gotowych, z wylgczeniem maszyn | urzqdzen /PKD 25/, ———m
Produkcja komputerdw, wyrobéw elektronicznych | optycznych /PKD 26/,
Produkcfa urzqdzen elektrycznych /PKD 27/,
Produkcja maszyn | urzgdzen, gdzie indzief niesklasyfikowana /PKD 28/,
Pozostala produkcja wyrobéw /PKD 32/,
Neprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzqazen /PKD 3%/,
Dazjalalnose zwlgzana ze zbieraniem, przetwarzaniem | unieszkodliwianiem odpaddw; odzysk

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw /PKD 41/,

Roboly zwigzane z budowq oblekiéw inZynierii iadowej | wodngj /PKD 42/, wwer——emrmmemmesamrmnne

Roboly budowlane specjalistyczne /PKD 43/, =
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6.17

/PKD 45/,

6.18
6.19
6.20
6.21
6.22
6.23
6.24
64/,

6.25
6.26
6.27
6.28
6.29
6.30
6.31
6.32
6.33
6.34

zagospodarowaniem terendéw zieleni /PKD 81/

6.35

Hande! hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych

Handel hurtowy, z wytgczeniem handiu pojazdami samochodowymi /PKD 46/ —-eemmeeeemmemeeeevs
Handel detaliczny, z wytgczeniem handiu detalicznego pojazdami Ssamochodowymi /PKD 47/, -
Transport lgdowy oraz transport rurociggowy /PKD 49/
Magazynowanie i dzialalno$é usiugowa wspomagajqca transport /PKD 52/,
Hotele i podobne obiskty zakwaterowania /PKD 55/,
Telekomunikacja /PKD 61/,
Finansowa dzialalnoé¢ uslugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych /PKD

Dziataino$é zwigzana z obslugg rynku nieruchomosci /PKD 68/,
Dzialainosc prawnicza, rachunkowo-ksiggowa i doradztwo podatkowe /PKD 69/, ---emuemmeeeeee-
Dziafalnosé firm centrainych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem /PKD 70/, -
Dziatalnosc w zakresie architektury i inzynierii: badania i analizy techniczne /PKD 71/,

Badanla naukowe i prace rozwojowe /PKD 72/,
Reklama, badanie rynku i opinii publicznej /PKD 73/,
Pozostata dziafalno$¢ profesjonaina, naukowa i techniczna /PKD 74/,
Wynajem i dzierzawa /PKD 77/,
Dziatalno$¢ detektywistyczna I ochroniarska /PKD 80/
Dziatalno$¢  uslugowa zwigzana z utrzymywaniem  porzadku w  budynkach i

Edukacja /PKD 85/,

Jezell na okreSlony przedmiot dziatalnosci bedzie wymagane zezwolenie lub koncesja, Spétka

rozpocznie takg dziafalnosé po uzyskaniu zezwolenia lub koncesji.

Il. Organy Spéiki

Artykui 7
Organami Spoiki sq:
1. Walne Zgromadzenie,
2 Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
Artykui 8
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad najpdzniej w terminie szesciu miesiecy po
uplywie roku obrotowego.
2, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasnej inicjatywy albo na wniosek
Rady Nadzorczej lub Akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej 5% kapitalu zakfadowego.
3. Walne Zgromadzenie moze zostac¢ zwotane przez Rade Nadzorczg lub poszczegblnych jej

czlonkow, jesli:
1) Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w wymaganym terminie; =-——--

2) mimo przedstawienia wniosku, o ktérym mowa w ar. 8.2, Zarzgd nie zwola
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Artykul 9

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwai w sprawach
okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa i niniejszym Statucie.

2 Szczegblowe zasady organizowania | funkcjonowania Walnego Zgromadzenia okredla
Regulamin Walnego Zgromadzenia uchwalony przez Walne Zgromadzenie, —-eeemes

Artykul 10
Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez ogloszenie zgodnie z przepisami Kodeksu spolek
handlowych oraz Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Artykuf 11
Uchwaly Walnego Zgromadzenia dotyczace nastepujacych spraw sg podejmowane Wigkszosclg
kwalifikowang 2/3 gloséw oddanych badz wy2szq, jesli odpowiednie przepisy tego Wymagajg: —-eeee—

1) likwidacji Spéiki;

2) podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spéiki, umorzenia akcji Spoiki oraz obnizenia kapitatu
Zakfadowego Spotki:

3) emisji obligacji zamiennych Iub innych papierdw wartoSciowych przyznajgeych ich
posiadaczowi prawo glosu;

4) udzielenia opcji dajacych prawo do objecia akcji lub innych papieréw wartosciowych Spéiki i
okreslania warunkéw tych opgji;

5) pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru do objecia akeji nowej emisfi;

6) sprzedazy przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanef czesci:
7) odwolania lub zawieszenia czlonkéw Zarzqdu lub czlonkéw Rady Nadzorczg); «———eeesesemmnaee.

8) polaczenia Spbiki z inng spétka, podzialu | przeksztalcenia Spoitki;

9) zniesienie dematerializacji akcji Spofki;

10) zmiany Statutu.

Artykul 12
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a w
przypadku ich nieobecnosei inny czlonek Rady Nadzorczej W przypadku niecbecnosci czlonkéw
Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzqdu Jub osoba wyznaczona przez Zarzad.
W przypadku nieobscnosci Prezesa Zarzgou lub osoby wyznaczone/ przez Zarzgd, Waine
Zgromadzenie otwiera notariusz wyznaczony do sporzqdzenia protokotu z Walnego Zgromadzenia. --

Artykui 13
1. Rada Nadzorcza skiada sie z siedmiu oséb.
2 W skiad Rady Nadzorczej wchodzq Przewodniczacy, dwéch Wiceprzewodniczacych |

pozostali czlonkowie. Przewodniczgcy i dwdch Wiceprzewodniczacych, z zastrzezeniem
art. 13.9 ponizej, wybierani sg przez Rade Nadzorcza.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie, z
zastrze2eniem art. 13.4 ponizgj.
4, COMSA Jjest uprawniona do powolywania | odwolywania czterech czlonkéw Rady ag;arc{aj

przez pisemne oséwiadczenie zlozone Spdice. W przypadku, gdy ""'CZEﬂ_FGfOH éw-h - dy"-’-
‘-:’!CE}";‘RZ'_’:S Z;-‘.!‘._.-ﬁ-,;.'- Sl LY



Nadzorczej jest wyzsza lub nizsza niz siedem na skutek zmian art 13.1 lub odpowiednich
przepisow prawa, COMSA bedzie uprawniona do powotywania i odwolywania cztonkéw Rady
Nadzorczej w liczbie réwnej 50% wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej (zackrgglonej w déf
do liczby catkowitej) | dodatkowo jednego czlonka Rady Nadzorczej,

Jeden z czfonkéw Rady Nadzorczej powolany przez Walne Zgromadzenie powinien spelnia¢
nastepujgce warunki niezaleznoéci:

1) nie byd czlonkiem Zarzqdu Spéiki ani spéiki z nig powiazanej lub nie peinié takiej funkcji
W ciggu ostatnich pieciu latach;

2) nie by¢ pracownikiem Spéiki ani spotki z nig powigzanej lub nie peinic takiej funkcji w
ciggu ostatnich trzech lat:
3) nie otrzymywac obecnie lub w przesziosci znaczacego dodatkowego wynagrodzenia od
Spotki ani spoiki z nig powigzanej, poza wynagrodzeniem otrzymywanym z tytufu
pefnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej:
4) nie byé ani nie reprezentowat w 2aden sposob akcjonariusza wigkszosclowego lub
Jakiegokolwiek akcjonariusza posiadajagcego co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu;
5) nie mie¢ obecnie lub w ciggu ostatniego roku znaczacych zwigzkéw biznesowych ze
Spolka ani spétka z nig powigzang, zaréwno bezposrednio jak i tez jako wspdinik,
udzialowiec, dyrektor lub znaczgcy pracownik podmioty majgcego takie ZWIGZKI; =mmmmreeme
6) nie by¢ obecnie lub w clggu ostatnich trzech lat wspdinikiem lub pracownikiem obecnego
lub bylego audytora zewngtrznego Spéiki ani spéiki z nig powigzanej;
7) nie byc dyrektorem zarzqdzajacym lub wykonawczym w innej spdice, w ktérej czlonek
Zarzadu Spotki jest dyrektorem niewykonawezym lub nadzorujgcym i nie mieé zadnych
Innych znaczacych zwigzkéw z czlonkami Zarzadu Spéiki przez dziatalnoé w innych
spdikach lub podmiotach;
8) nie pelnic funkcji czlonka Rady Nadzorczej przez wigcej niz trzy kadencje, -——--——-—- ——
9) nie byc bliskim czlonkiem rodziny dyrektora wykonawczego lub zarzgdzajgcego lub 0séb,

0 ktdrych mowa w punkcie od 1) do 8).

Rada Nadzorcza w sklad ktére/ nie wchodzi, nlezaleznie od przyczyn takiego stanu,
niezalezny cztonek Rady Nadzorczej posiada zdolnosé do podejmowania waznych uchwal. -~

W przypadku gdy COMSA nie powola czlonka (czlonkéw) Rady Nadzorczej w ciggu
dwudziestu jeden dni od daty wygasnigcia mandatu czfonka (czlonkéw) Rady Nadzorczef
powolanego przez COMSA, taki czlonek (czionkowie) Rady Nadzorczej powinien byd
powolany i odwolywany przez Walne Zgromadzenie do czasu, kiedy COMSA wykona swoje
uprawnienie z art. 13.4 powyzej. W przypadku wykonania przez COMSA uprawnienia z art.
13.4 powyzej, mandat czlonka (czlonkéw) Rady Nadzorczej powotanego przez Walne
Zgromadzenie zgodnie z trescig tego postanowienia automatycznie wygasa, bez wplywu na

kadencje Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza, ktéra ze wzgledu na wygasnigcie mandalu czlonka (czionkéw) Rady
Nadzorczej (z powadéw innych niz odwolanie), skiada sig z mniej niz siedmiu, ale co najmniej
pigeiu czlonkéw Rady Nadzorczej, posiada zdolnosé do podejmowania waznych uchwat do
czasu powofania brakufgcych czionkéw Rady Nadzorczej.

W przypadku, gdy Rada Nadzorcza wybierana jest w sposéb okreslony w art. 385 § 5 lub 6
Kodeksu spolek handlowych, Przewodniczacy powolywany Jest przez COMSA sposréd
kandydatow wybranych w sposéb okresiony w art. 385 § 5 iub 6 Kodeksu spdlek handlowych.
Wskazane wyzej prawo do powolywania Przewadniczacego powinno byé wykonywane przez
zlozenle pisemnego o$wiadczenia Spdice.
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Artykul 14

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Czlonkowie Rady Nadzorczef powolywani sq na
okres wspdinej kadencji.

Rada Nadzorcza lub poszczegdini jej czlonkowie wybierani przez Waine Zgromadzenie mogg
by¢ odwolani uchwalq Walnego Zgromadzenia przed uplywem kadencji Rady. W przypadku
odwofania czlonka Rady Nadzorczej w toku kadencji | powolania w jego miejsce innej osoby,
kadencja osoby nowo powolane] konczy sie wraz z kadencja calej Rady. To samo dotyczy
réwniez przypadku odwolania calej Rady w toku kadencji i powotania nowego skiadu Rady
Nadzorczej, a takze przypadku rozszerzenia skfadu Rady w toku kadencji o nowo powotanych
czlonkdw.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczqcy Rady, a w razie jego nieobecnodci Jeden z
Wiceprzewodniczqcych Rady.
Czionkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie do Rady nastgpnych kadencji. —

Czlonkowie Rady Nadzorczej dziatajg w Radzie Nadzorczej osobiscie. Dopuszczaine jest
réwniez podejmowanie uchwal bez odbycia posiedzenia Rady, w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewana sle na adlegtosé.

Artykul 15

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje co najmniej cztery razy w roku jej Przewodniczgcy.
Obradom Rady Nadzorczej przewodniczy jej Przewodniczgcy, a w przypadku jego
nieobecnosci Jeden z Wiceprzewodniczgeych Rady Nadzorczej. Przewodniczqcy Rady
Nadzorczej zwotuje takze posiedzenia Rady Nadzorczej na pissmny wniosek Zarzqdu Spéiki
lub cztonka Rady Nadzorczej. Przewodniczqcy wybiera sekretarza Rady Nadzorczg), —eseee--

Uchwala Rady Nadzorczej moze by podjeta na posiedzeniu, jezeli wszyscy jef czlonkowie
Zostali zaproszeni w formie pisemnej (takie zaproszenia powinny zosta¢ doreczone czlonkom
Rady Nadzorczej co najmniej siedem dni przed dats, na ktéra wyznaczone zostalo
posiedzenie) | co najmniej polowa z nich musi byé na nim obecna, wigcznie z
Przewodniczagcym | co najmniej jednym z Wiceprzewodniczgcych Rady Nadzorczej.
Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ wazne réwnie? bez jego formalnego zwolania, je$li
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej sg na nim obecni i 2aden z nich nie sprzeciwia sig
odbyciu takiego posiedzenia ani 2adnej sprawie umieszczonej w porzgdku obrad. se-seeeeeeee-

Z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu Spéiek handlowych, uchwala Rady Nadzorczef moze
zosta¢ podjgeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sig na odleglosd. W takim przypadku projekt uchwaly powinien zostaé
przedstawiony wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczgcego, a w
przypadku jego niecbecnosci przez jednego z Wiceprzewodniczacych L o ———

Uchwaly Rady Nadzorczej podejmowane sg zwykia wigkszo$cig gloséw. W przypadku
réwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.

Szczegblowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorczef okresla Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalony przez Walne Zgromadzenie,

Artykuf 16
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dzialalnoscig Spéiki.
Do kompetenc/i Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych w obowilgzufgcych

przepisach, nalezy:
1)  powolywanie | odwolywanie czlonkéw Zarzadu SpOlkJ;. zz-c=rwrrrmy
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2)
3)
4)
5)

6)

7)

9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)

ustalanie zasad wynagradzania i zatrudniania czlonkéw Zarzgdu;
zatwierdzanie Regulaminu Zarzqdu Spéiki oraz wszelkich jego zmian;
udzielanle Zarzadowi zgody na podejmowanie dziafalnogci konkurencyjnej wobec Spéiki:
udzielanie czlonkom Rady Nadzorczej oraz kandydatom do Rady Nadzorczej, zgodnie z
postanowieniami ant. 17 ponizej, zgody na podjgeie dziafalnosci konkurencyjnej:
wyrazanie zgody na powolywanie | odwolywanie czionkéw organéw wszelkich spdlek
zale2nych lub powigzanych ze Spéika;
powolywanie | odwolywanie bieglego rewidenta Spbiki i Spolek zaleznych; ——————eeeeemeen
2atwierdzanie rocznego budzetu, biznes planu | planu strategicznego Spéiki oraz
wszelkich do nich zmian;
wyrazanie zgody na podjgcie dziatalnosci innych niz te, ktére mieszczg sie w zakresie
podstawowe| dziatalnosci Spoiki lub sg ujete w biznes planie | planie strategicznym
2aakceptowanym przez Rade Nadzorcza;
wyrazanie opinii w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitalu zakladowego Spoétki
zanim projekt uchwaly w tej sprawie zostanie przediozony Walnemu Zgromadzeniu (z
tym, 2e opinia Rady Nadzorczej w tej sprawie nie Jest wigzgca dla Walnego
Zgromadzenia),
Wyrazanie zgody na udzielenie opcji lub wszelkich Innych papieréw wartosciowych
zamiennych lub wymiennych na akcje Spéiki:
wyrazanie opinil w sprawie rozwigzania Spéiki zanim projekt uchwaly w tej sprawle
zostanie przediozony Walnemu Zgromadzeniu (z tym, ze opinia Rady Nadzorczej w tef
sprawie nie jest wigzgqca dla Walnego Zgromadzenia);
udzielanie zgody na zacigganie przez Spéike zobowigzan finansowych (lgcznie z
zaciqganiem pozyczek, ale z wylgczeniem zobowigzan finansowych z pkt 14 ponizej),
ktérych kwola przekracza limity ustalone przez Rade Nadzorczg;
udzielanie zgody na zaciggnigcie przez Spélke pozyczek bankowych albo innych
pozyczek nie mieszczqcych sig ramach zwyklej dziatalnoéci Spéiki;
udzielanie zgody na udzielenie pozyczek na rzecz oséb trzecich, ktérych kwota
przekracza limity ustalone przez Rade Nadzorczg;
udzielanie zgody na udzielenie przez Spéike lub jej spéiki zalezne poreczenia, gwarancji
lub innych zabezpieczer (wigcznie z takimi, dla ktdrych podstawa jest prawo wekslowe i
czekows) zabezpieczajacych zobowigzania oséb trzecich, za wyjatkiem udzielenia
zabezpieczent w ramach prowadzenia zwyklej dziatalnosci Spéiki, w szczegdlnoscl
zabezpieczen: (i) na rzecz spdlek nalezgcych do grupy Spétki lub (i) na rzecz
uczestnikéw wspéinego przedsigwzigcia lub czionkéw konsorcjum w ich wspdinych
przedsigwzigeiach zwiqzanych ze zwyklg dziatalnoscig Spétki lub jej spélek zaleznych
zwigzanq z przemystem kolejowym, migjskim taborem kolejowym lub podobne; «e—-eeee
udzielanie zgody na nabycie, najem, zbycie oraz wszelkie inne formy przeniesienia
wlasnosci nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci przez
Spoike, ktérych wysokosc przekracza limity ustalone przez Rade Nadzorczg, ———
udzielanie zgody na proponowane zmiany statutéw (uméw spblek) wszelkich spSlek
zaleznych lub powiqzanych ze Spdtkg oraz projektéw innych uchwal przediozonych przez
odpowiednie zarzady lub rady dyrektoréw przed ich przedstawieniem walnemu
zgromadzeniu odpowiednie spétki zale2nej lub powigzansj:
udzielanie zgody na powotanie prokurenta przez Spétke;
udzielanie zgody na zawarcie przez Spdlke umowy, transakcji lub kilku powigzanych
umoéw lub transakcji wykraczajgcych poza zakres zwyklej dziafalnoSci Spéiki lub
niezwigzanych z podstawowq dziafalnosci Spélki, ktérych kwota przekracza limity
ustalone przez Radg Nadzorczg,
udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie | rozporzgdzenle jakimikolwiek
skladnikami majatku lub innymi aktywami Spétki w ramach umowy, fransakcﬁ, kitku
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powigzanych uméw lub transakcji niezwigzanych z podstawowg dziafalnosclq Spotki,
ktérych kwota przekracza limity ustalone przez Rade Nadzorcza;
22) udzielanie zgody na objecie, nabycie Iub przeniesienie akcji udzialéw lub innych
instrumentéw finansowych przez Spdilke w innych spélkach lub dokonanie innej inwestycji
w inne spdtki lub zostanie wspdinikiem Jub przystapienie do wspéinego przedsiewziecia
lub utworzenie nowego podmiotu, w przypadku gdy kwota pojedynczej inwestycji
przekracza limity ustalone przez Rade Nadzorcza;
23) wyraZanie 2gody na udziat w przetargu, ktérego kwota przekracza limity ustalone przez
Rade Nadzorczg;
24) udzielanie gwarancji osobom trzecim, poza gwarancjami udzielonymi w zwigzku z
pracami, ktére mogq wynikaé z transakcji dokonanej w ramach zwyklej dziafalnosci
Spoiki;
25) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie wiasnosci intelektualne/ ilub przemyslowej oraz
zawieranie uméw licencyjnych, ktdrych kwota przekracza limity ustalone przez Rade
Nadzorczg;
26) wyrazanie zgody na zawarcie umowy, transakcji lub kilku powigzanych umdw [ub
transakcji z: (I) akcjonaniuszami Spéiki posiadajgcymi akcje reprezentujgce ponad 5%
catkowitej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu lub podmiotami z nimi powigzanymi,
oraz (i) podmiotami powigzanymi (z wylgczeniem uméw i transakcji ze spdtkami
nalezgcymi do grupy Spoiki).. Dla celéw tego postanowienia, pojecie ,podmioty
powigzane” oznacza podmioty okredlone w art. 4.1.4 | art 4.1.5 Kodeksu spolek
handlowych;
27) wyrazanie zgody na zawieranie uméw o wylgcznosé, ktérych kwota przekracza limity
ustalone przez Radg Nadzorczg;
28) wyrazenie zgody na zawieranie, rozwigzanie lub zmiany jakichkolwiek porozumien
akcjonariuszy (wspéinikéw) dotyczacych spotek zaleznych lub powiqzanych ze Spélkg; -
29) wyrazanie zgody na fundamentaing zmiane prowadzone/ przez Spélke dziatalnosci lub
modelu jej dziatania lub rozpoczgcie dzialalnosci w nowych dziedzinach przez Spéike lub
Jej spoiki zalezne,
30) wyrazanie zgody na podjecie nowej dziatainoéci przez Spétke lub Jef spbiki zalezne, kiéra
nie fest zwigzana lub nie uzupeinia dotychczasowej dzialalnosei Spotki lub fej spolek
zaleznych,
31) ustalanie limitéw, o ktérych mowa w pkt 13), 17), 23), 25) oraz 27) powyzsj;
32) ustalanie limitéw, o ktérych mowa w pkt 14), 15), 16), 20), 21) oraz 22) powy2ej: Oraz -
33) decydowanie, ktére Spétki uznac¢ za dodatkowe Kluczowe Spélki Zalezne, zgodnie z
definicjq podang w art. 29 ust. 1 ponizej.
Uchwaly Rady Nadzorczej dotyczgce spraw, o ktérych mowa w art. 16.2 pkt 2) (jesii zmiany
obowigzufgcych warunkéw zatrudnienia sg znaczne), 14) (z wyjatkiem pozyczek zacigganych
w celu refinansowania zobowigzan z obligacji wyemitowanych przez Spéike), 15), 16), 20),
21), 22), 28), 29), 30) oraz 32) powyzej wymagaja dla swojej waznosci zgody co najmniej
szesciu czfonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaly Rady Nadzorczej dotyczace spraw, o ktdrych
mowa w art. 16.2 pkt 7), 9) oraz 26) wymagaja dla swojej waznosci zgody co najmniej szesciu
czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym niezaleznego czfonka Rady Nadzorczej.
Kazdy czlonek Rady Nadzorczej jest uprawniony do samodzielnego badania dokumentéw
Spoiki, do 2gdania od Zarzqdu | pracownikéw Spolki przedstawienia informacji | wyjadnier
dotyczqcych Spélki, fej spdlek zaleznych oraz ich dziatalnosci, ktére uzna za niezbedne oraz
do badania majgtku Spdiki i jej spdlek zaleznych.
Zarzgd powinien dokonywaé czynnosci (w granicach dozwolonych przez bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa) zmierzajacych do tego, aby odpowiednie dokumenty
korporacyjne kazde| Kluczowej Spétki Zaleznej zawieraly postanowienia dolyczgce zgody

Spdiki (lub Innego organu Kluczowe] Spotki Zaleznej kontrolowanego przez Spéike) -na. }
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podjgcie przez kazdq Kluczowg Spoike Zalezng dzialary wymienionych w art. 11 oraz art. 16.2
(.Kluczowe Dziatania’). Jesli takie postanowienia nie mogg by¢ bezpodrednio zawarte w
odpowiednich dokumentach korporacyjnych  Kluczowej Spéiki Zaleznej z przyczyn
wynikajacych z przepiséw prawa, Zarzad powinien zawrze¢ postanowienia odpowiednio
dostosowane w sposéb najlaple) realizujgcy cel powyzszych postanowier.
Zarzqd powinien uzyskaé uprzednig zgode Rady Nadzorczej przed przyjgciem jakiejkolwiek
uchwaly (wigczajge w to uchwaly na poziomie organéw Kiuczowych Spélek Zaleznych) lub
podejmowania jakichkolwiek dziatar majqcych skutek w zatwierdzeniu Jub wyrazeniu zgody na
podjgcie Kluczowego Dzialania przez Kluczowg Spétke Zalezna.
Postanowienia art. 16.3 stosuje si¢ odpowiednio do uchwal Rady Nadzorczej dotyczgcych
zatwierdzenia Kiuczowych Dzialan (z wyjatkiem czynnosci wymienionych w art, 11.1 pkt 7 |
polgczenia spblek nalezacych do grupy Spoiki). Takie uchwaly Rady Nadzorczej wymagajg
dla swojej waznosci zgody co najmnie] szesciu czlonkéw Rady Nadzorczej lub zgody
niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej, zaleznie od sytuacyi.

Artykut 16A

Jesli art. 18.6 ma zastosowanie, kompetencje Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw
przewidzianych w obowigzujgcych przepisach prawa, 8§ ograniczone do:

1) oceny sprawozdania finansowego | sprawozdania rocznego Zarzadu oraz opiniowania
wniosku Zarzqdu o podziale zysku lub pokryciu straty;
2) zasiggania informacji dotyczgcych dziatalnosci Spéiki jak i przegladanie wszeikich
dokumentdw Spdiki;
3) zwolywania zwyklego Walnego Zgromadzenia jesli Zarzad nie zwota go w wymaganym
terminie oraz zwolywania innych Walnych Zgromadzef jeéli Rada Nadzorcza uzna to za
sluszne,
4) brania udzialu w Walnym Zgromadzeniu;
5) przedstawiania opinil dotyczgcych spraw znajdujgcych si¢ w porzgdku obrad Wainego
Zgromadzenia, innych niz propozycje uchwaf:
6) wytaczania powddztw o uchylenie | stwierdzenie niewaznosei uchwal Walnego
Zgromadzenia,
7) spraw wymienionych w art. 16.2 pkt 2) (edli zmiany obowigzujacych warunkéw
zatrudnienia sg znaczne), 7), 9), 14) (z wyjatkiem pozyczek zaciaganych w celu
refinansowania zobowiqzali z obligacji wyemitowanych przez Spéike), 15), 16), 20), 21),
22), 26), 28), 29), 30) | 32) w stosunku do Spotki | kazde) Kluczowej Spotki Zaleznej jak i
spraw wymienionych w art. 11.1 (z wyjatkiem czynnosci wymienionych w art. 11.1 pkt 7 i
potgczenia spdfek nalezqcych do grupy Spéiki) w stosunku do kazdej Kluczowe| Spotki
ZaleZnej: oraz
8) inne sprawy wynikajace z odpowiednich przepiséw prawa.

W celu uniknigcia walpliwosci, przepisy art. 16.3, 16.5 16.6 oraz 16.7 stosuje sig
odpowiednio.

Artykut 17

Czlonek Rady Nadzorczej nie moze:
1) zajmowac sig interesami konkurencyjnymi, ktérymi dla celéw niniejszego artykulu sg: (i)
roboty budowlano-montazowe, (if) dzialalnos¢ deweloperska oraz zarzadzanie
nieruchomosciami, (ilj) gospodarka odpadami przemyslowymi, (iv) gospodarka odpadami
komunalnymi, (v} oczyszczanie Sciekéw, (vi) produkcja | dostawa energii ze Z2rédet
odnawialnych;
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2)  uczestniczyé w organach podmioty konkurencyjnego;
3)  posiadac udzialéw (akcji) w podmiocie konkurencyjnym;
4)  by¢ pracownikiem, agentem, przedstawicielem lub osobg dziafajgcg w porozumieniu z
podmiotem  konkurencyjnym, chyba 2e uzyska uprzednig wyraZng zgode Rady
Nadzorczej Cslem uniknigcia  watpliwodci, wszelkie opisane powyzej zwigzki 2
akcjonariuszem, ktéry wspdinie ze spolkami z nim powigzanymi dysponuje ponad 25%
gfoséw na Walnym Zgromadzeniu nie 8q uwazane, na polrzeby niniejszego artykutu, za
prowadzenie dzialalnosci konkurencyjnej lub wystepowanie konfliktu intereSOW, «—s----—-

Czlonek Rady Nadzorczej nie bedzie podejmowal dzialasi, ktére bedg w sprzecznosei z Jego
obowigzkami jako czlonka Rady Nadzorczej lub ktére mogq wywolad konflikt intereséw. eeeee-

W przypadku wystapienia konfliktu intereséw lub w przypadku podjecia dziatalnosci
konkurencyjnej czlonkowie Rady Nadzorczej bgdg informowali o tym Spéike | powstrzymajg
sig od vdzialu w dyskusji i glosowaniu w tej sprawie.

Czlonek Rady Nadzorczej zwréci sie do Rady Nadzorczej o wyrazenie uprzedniej zgedy w
razie planowanego podjecia przez niego dziatalnodci konkurencyjnej oraz ustapi z plastowanej
przez siebie funkcf, jesli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na podjgcie przez Czlonka Rady
Nadzorczej dziatalno$ci konkurencyjnej.

Przed powolaniem, kandydat na czlonka Rady Nadzorczej jest zobowigzany przekazacé
Spéfce odwiadczenie, iz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej i nie pozostaje w sytuacji
konfliktu  intereséw Iub  odwiadczenis wskazujgce, odpowiednio, jakg dziatalno§é
konkurencyjng prowadzi lub w jakim konflikcie intereséw pozostaje, wraz z wnioskiem do
Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody na prowadzenie lakiej dziafalnosci konkurencyjne). -——-

Artykut 18

Zarzad Spéiki skiada sig z nie wiecej niz 10 czlonkdw.
Czlonkowie Zarzgdu Spéiki sq powolywaniu i odwolywani przez Rade Nadzorcza, z
zastrzezenlem art. 18.6 oraz 18.7.
Kadencja Zarzqdu trwa trzy lata. Czlonkowie Zarzadu powolywani sq na okres wspodinef
kadencfi.

Mandaty ~czlonkéw Zarzedu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zalwierdzajqcego sprawozdanie, bilans i rachunek strat | zyskéw za ostatni rok kadencji,

Poszczegoini czlonkowie Zarzadu mogq by¢ odwolani w kazdym czasie. W przypacku
odwolania czlonka Zarzqdu w czasie trwania kadencji i powotania w to migjsce innej osoby
kadencja osoby nowo powolanej korczy sig wraz z kadencjg calego Zarzadu. To samo
dotyczy réwniez przypadku odwolania catego Zarzgadu w toku kadencji | powotania nowego
skladu Zarzqdu, a takze przypadku rozszerzenia skiadu Zarzadu w toku kadencji o nowo
powofanych czlonkéw.
W przypadku, gdy z powodu: (i) zmiany art. 13.1, 13.4, (ii) zmiany odpowiednich przepiséw
prawa, (iff) wyboru Rady Nadzorczej w sposéb okreslony w art. 385 § 5 i (lub) 6 Kodeksu
spofek handlowych, COMSA nie moze powotaé takisj liczby czionkéw Rady Nadzorczej, ktéra
Stanowifaby wigkszos¢ Jej czlonkéw, COMSA jest uprawniona do powofywania | odwolywania
czlonkéw Zarzadu w liczbie réwnej 50% wszystkich czlonkéw Zarzgdu (zaokraglonej w déf do
liczby calkowite]) i dodatkowe jednego cztonka Zarzadu.

W przypadku gdy liczba czlonkéw Rady Nadzorczej powofanych przez COMSA przestanie
stanowi¢ wigkszo$¢ czlonkéw Rady Nadzorczej, uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie

PROITS 2ARZaLU

]
]

o FPemar Lopez

c

it
d
&




Al

S

TS

Ill. Zasady gospodarki finansowe/ Spétki

odwotania lub zawieszenia w czynnosciach czionka (czionkéw) Zarzgdu powolanego przez
COMSA podejmowana jest wigkszoscig 2/3 oddanych gfosoéw.

Szczegblowe zasady funkcjonowania Zarzgdu okredla Regulamin Zarzgdu Spéiki
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg.

Artykuf 19
Zarzad kieruje dzialalnoscig Spoiki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz.

Do kompetencji Zarzadu nalezq wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencfi Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Artykui 20

Do sktadania o$wiadczeri w imieniu Spétki uprawnieni sq dwaj czlonkowie Zarzqdu dzialajacy facznie
lub czionek Zarzqdu dziafajgcy tacznie z prokurentem.

Artykuf 21

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 23.210.548 zi (slownie: dwadziescia trzy miliony dwiescie
dziesigc tysigcy pigéset czterdziesci oslem ziotych) i dzieli sig na:

a. 1.589.480 (sfownie: jeden milion piecset dziewlecdziesigt dziewied tysigcy czterysta
osiemdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela seril A, 0 wartodei nominainej 0,10 zl (dziesieé
groszy) kazda,

83.180.870 (slownie: osiemdziesigt trzy miliony sto osiemdziesigt tysigcy osiemset
siedemdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartoci nominalnej 0,10 z!
(dziesig¢ groszy) kazda,

19.516.280 (sfownie: dziewigtnascie milionéw pigéset szesnascie tysiecy dwiescie
oslemdziesigl) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci nominainej 0,10 zf
(dziesie¢ groszy) kazda,

d. 25.808.850 (sfownie: dwadziedcia pie¢ milionéw osiemset osiem lysiecy osiemset

pigcdziesial) akcji zwykfych na okaziciela serii E, o wartoSci nominalnej 0,10 2t (dziesigé
groszy) kazda,

e.  30.000.000 (stownie: trzydzlesci milionéw) akeji zwyklych na okaziciela seril F, o wartodei

nominalnef 0,10 2! (dziesie¢ groszy) kazda, oraz,

. 72.000.000 (slownie: siedemdziesiagt dwa miliony) akcji zwykiych na okaziciela serii G, o

wartosci nominalnej 0,10 z{ (dziesie¢ groszy) kazda.

o

12}

Artykul 21a

Kapitat warunkowy Spétki wynosi nie wigcef niz 18.545.436 zlotych (osiemnascie milionéw piecset
czterdziesci pigé tysigey czterysta trzydziesci szesc zlotych) i dzieli sie na nie wigeej niz:----=--——

/. 185.454.360 (sto osiemdziesigt pied milionéw czterysta piecdziesiat czlery tysigce trzysta
szedcdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalinej 0,10 zt (slownie:
dziesiec¢ groszy) kazda;

Celem warunkowego padwyzszenia kapitatu, o ktérym mowa w art. 21a ust. 1 pkt 1 jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii H posiadaczom obligacji zamiennych na akcje emitowanych przez Spéike na
podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 grudnia 2012 r. e

Posiadacze obligacji zamiennych na akeje- g{qigg@p_ygp’\,qggﬁskpd&e na podstawie um'@!y_pr 4




Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 grudnia 2012 r. s uprawnieni do
subskrybowania akcji serii H wedfug zasad okreslonych w warunkach emisji obligacji, natomiast
termin wykupu 2adnej z serii obligacji nie moze przypadac po dniu 31 grudnia 2027 roku.--—--——

Artykuf 22
3 Zalozycielem Spotki jest Skarb Paristwa.
Artykul 23
1. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akeji na okaziciela lub

akcji imiennych. Kapital zakladowy moze by¢ réwniez podwyzszony przez podwyZszenie
wartosci nominalnej istniejacych akcyi.

2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastapi¢ przez przekazanie na ten cel funduszy
wilasnych Spoiki zgromadzonych w kapitale zapasowym lub w kapitatach rezerwowych.

Artykut 24
1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
2 Na zasadach okredlonych w obowigzujacych przepisach akcje mogg by¢ umorzone.

Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Artykut 25
i Spéika moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne oraz obligacje z prawem pierwszerstwa.

_ Artykul 26

¥ Spéika oprocz kapitaiu zapasowego, tworzonego zgodnie z chowigzujacymi przepisami, moze tworzy¢
e inne kapitaly rezerwowe. Kapitaly rezerwowe sg tworzone i znoszone na podstawle uchwaly Walnego
' Zgromadzenia.

IV, Postanowlenia koricowe

Artykul 27

1. W razie likwidacji Spéiki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatoréw Spéiki | okresla sposéb
przeprowadzenia likwidacl.

2. Podzial majatku Spoiki nastepuje w stosunku do dokonanych wpfat na kapital zakiadowy

5 |
e

4 Spotki.
w Artykuf 28
f 1. Kompetencje czlonkéw Zarzadu ustajg z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia o powotaniu likwidatorow.
B 2 Walne Zgromadzenie | Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia, az do czasu
o zakoriczenia likwidacji.
| Artykul 29
: 1. Uzyty w ninigjszym statucie termin ,COMSA™ ma nastepujgce znaczenie = COMSA S.A.,
| spblka utworzona zgodnie z przepisami prawa hiszparskiego, z sfedzibg w Bimaionfe i /
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—————

Wpisana do Rejestry Handlowego Barcelony pod numerem B-78158 | (lub) kazdy 2 Jef
nastepcéw prawnych, Uzyty w hiniejszym Statucie termin ,Kluczowa Spétka Zaleina* ma

Handlowego Barcelony pod numerem B-58982, bedzie kontrolowac COMSA lub jej
nastepcéw prawnych (to jest: posiada¢ oo najmnisj 51% calego kapitaty Zakladowego
COMSA oraz (lub) co najmnisj §1% ogdinej liczby gloséw na wainym zgromadzenjy COMSA,).
W przypadku gdy Jeden z wymienionych warunkéw przestanie byé Speiniany, uprawnienia
Pizyznane przez Przepisy an. 11, 13.4, 13. 7,13.9, 152, 16 3, 16.5, 16.6, 16. 7, 16a, 18.6 oraz
18.7 wygasajg na state.” ...
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Zataczniki 3: Uchwaty stanowigce podstawe emisji Obligacji

UCHWALA ZARZADU NR 1 8POLKI TRAKCJA SPOLKA AKCYJNA 2 BIEDZIBA W WARSZAWIE
Z ONIA 12 STYC2ZNIA 2013 ROKU

W BPRAWIE EMIB.J| OBLIGACJI, ZATWIERDZENIA PROJEKTU WARUNKOW EMISJ!, WYRAZENIA ZGODY
NA USTAHOWIENIE ZABEZPIECZENIA OBLIGACS ORAZ WEZELKICH INNYOH DOKUMENTOW |
CZYNNOSC! ZWIAZANYCH 2 EMIBJA DBLIGACI

RESOLUTION NO. 1 OF THE MANAGEMENT BOARD OF THE COMPANY TRAKCJA SPOLKA AKCYINA
WITH TS REQISTERED OFFICE IN WARSAW DATED 12 January 2013 ON THE ISSUANCE OF BONDS,
THE APPROVAL OF THE DRAFT OF THE TERMS AND CONDITIONS OF THE ISSUANCE, ESTABLISHMENT
OF THE COLLATERAL OF THE BONDS AND ANY OTHER DOGUMENTS AND ACTIONS RELATING TO THE

ISSUANCE OF BONDS

y Na podstawie arl. 18 Statutu Spoiki, arl. 2 pki 1 ustawy 2 dnia 20 czerwoa 1806 roku ©
obligacjach (DzU. 2 2001 r, Nr 120, por. 1300, 2 poin. zm) (Ustaws ©
Obligacjach’) orsz dzisiajac stosownie do postanowlen Regulaminu Zarzadu Spoki
(w tym par. 5 ust 1), uchwala sig, na warunkach okreslonych w niniejsze] uchwale,
emisle do 36,500 (siownie: tzydziesci azesé lysigey pigtsel) obligaci serl C
(.Obligacje”) o wartoécl nominainej 1,000 PLN (siownie: jeden tysigc ziotych) kazda, |
lgczne] maksymaing] warlogel nominaine] nie przekraczajgeej 36.500.000 PLN
(stownle: trzydziedol szefé milionbw pigtsal tysigcy).

On the basis of Article 18 of the Articles of Associafion of the Company, Article 2 paint
1 of the Act dated 20 June 1995 on Bonds (unified texi: Journal of Laws 2001, no.
120, em 1300, as amended) (Act on Bonds") and the Managemen! Board Bylaws
(including par & sec 1), a rosolution is adopled on the issuance of up (o 36,500 (in
words: thirty six thousand five hundred) bonds of series C (Bonds"), with & nominal
value PLN 1,000 (in words: one thousand) aach, and with & maximum total nominal
value of up fo PLN 36,500,000 (in words: thitty six mitlion five hundred thousand), on
the lerms specilied hareunder.

2. Zarzad zatwierdzo zalgczone do piniejszef uchwaty warunkl amisi Obligac) (,Warunkl
Emisji").

The Board approves the tarms and congiticns of the Bonds (ssue, attached to this
resolution (.Terms and Conditions”) .

3. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (slownie: jeden tysiac).
The issue price of cne Bond ls PLN 1,000 (in words: one housand).

4, Kazga Obligacja wyemliowana zgodnie z Warunkami Emisji jes! paplerem
wartodciowym na okazicleta, emitowanym w  sefll, zgodnie z an. Ba Ustawy.
o Obligacjach. nie majacym formy dokumentu.

Each issued Bond, in socordance with the Terms and Conditions, Is 8 bearer sacurity. W
lasued In aeries, acoording 1o anticie 5a of the Act on Bonds, not having the formof -

documant.
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B, Obligacje zostang =zarejestrowane w depozycie papieréw wartosclowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosclowych S.A. (,KDPW'),
Miejscem emisji jest Warszawa.

The Bonds will be registered in the deposit of securities maintained by the National
Depository for Securities (Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.)
(“NDS"). The place of issuance will be Warsaw.

6. Prawa z Obligacji powstang | przystugiwaé bedg obligatariuszom w momencie
dokonania zapiséw na indywiduainych rachunkach papleréw wartosciowych
prowadzonych dla obligatariuszy, przypadajacym nle péinie] niz 15 lutego 2013,
Obligacje zostang wykupione najpéznie| 31 grudnia 2015.

Rights attached to the Bonds will arise at the moment when the entry on individual
securitles accounts of the holders of the Bonds are recorded, falling not later than 16
February 2013. The Bonds shall be redeemed on 31 December 2015 at the latest.

7. Obligacje beda oprocentowane na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji.
The Bonds will bear Interest on the terms defined In the Terms and Conditions.

8, Obligacje bedg zabezpieczone zgodnie z Warunkami Emisji poprzez zastaw
rejestrowy na 148.981 akcjach o wartoscl nominalne] 130 LTL (sto trzydziesci litbw
litewskich) kazda, spotkl AB Kauno tiltal, spotka akcyjna, zawlgzanej | prowadzgce|
dzlafalnoéé zgodnie z przepisami prawa litewskiego, kod przedsigbiorstwa:
133729589, z siedzibg pod adresem Atelties pl. 46, Kowno, Litwa, posiadanych przez
Spétke, stanowigcych 86,837% w kapitale zakladowym AB Kauno ftiltal  (,Akcje
Kauno"), wpisany do Litewskiego Rejestru Hipotecznego. Ustanowienie zastawu na
Akcjach Kauno | dochodzenie jego zaspokojenia bedzie podlegato przepisom prawa
litewsklego. Obligacje nle zostang wydane przed ustanowieniem zabezpieczenia
przewldzianego w Warunkach Emisji.

e

The Bonds will be secured on the terms defined in the Terms and Conditions with the
reglstered pledge govemed by Lithuanlan law over 148,981 ordinary registered
dematerialized shares, with a nominal value of LTL 130 (one hundred thirty Lithuanian
Litas) each, in AB Kauno tiltal, a public limited liability company incorporated and
existing under the laws of the Republic of Lithuania, legal entity code 133729589, ;
having its registered office at Ateifles pl. 46, Kaunas, Lithuania, owned by the Issuer,
constituting 96,837% of the share capital of AB Kauno tiltal (the "Kauno Shares’), to
be registered with the Lithuanian Hypothec Register. The establishment of pledge
over Kauno Shares and enforcement of this pledge shall be govemed by the
Lithuanian law. The Bonds shall not be delivered before the security provided for in
the Terms and Conditions is established.

8, Spélka zaoferuje wszystkie Obligacle w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
poprzez skierowanie propozyc)i nabycla Obligacfl do indywidualnych adresatéw w
liozbie nie wiekszej niz 99 oséb. Zbywalnosé obligacji nie jest ograniczona.

The Company will offer all Bonds under article 8 point 3 of the Acét on Bonds by
submitting a proposal to buy the Bonds to Individual reciplents, however to no more
A T than 89 people, Transferability of bonds is not limited,
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Obligacje zostang wprowadzone | bedg notowane W alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Glelde Papierow Wartosclowych S.A., lub na innym
rynku, na ktéry wyrazili zgode obligatariusze zgodnie z Warunkami Emis]i (,Catalyst").

The Bonds will be introduced and listed on the altemative trading system Catalyst
managed by the Warsaw Stock Exchange S.A. or on another market which
bondholders have approved in accordance with the Terms and Conditions (“Catalyst’).

Zarzad upowaznia czionkdw Zarzadu: Rodrigo Pomar Lopez, oraz Nerijus
Eldukevi&ius, kazdego z nich indywiduainie, do samodzlieinego podejmowania W
imieniu Spolki czynnoéci niezbednych do emis] Obligacji na zasadach okreélonych w
niniejsze] uchwale, ich zabezpieczenia, zarejestrowania w depozycle paplerow
prowadzonym przez KDPW oraz wprowadzenia do obrofu na Catalyst, a W
gzczegblnosécl do:

The Management Board authorizes the Management Board members; Rodrigo
Pomar Loépez, and Nerjus Eidukevitius, each of them Individually, to act
independently on behalf of the Company and to perform all actions necessary to issue.
the Bonds under the terms and conditions set forth in this resolution, to establish the
seourity for the Bonds, their registration on the deposit maintained by the NDS and
Introduction to trade.on the Catalyst, and In particular:

(a) ustalenla ostatecznego brzmienla | podpisania szczegbtowych Warunkow
Emis] oraz propozycjl nabycla Obligagjl klerowanych do wybranyeh
Inwestoréw , a w szczegbinosei do ustalenia | przyjecia w warunkach Qbligac|
terminu emisji, terminu zapadalnosci, stopy oprocentowania emitowanych
Obligac]i, przy czym dia unikniecia watpliwoscl zmiane Warunkéw Emisji (w
innym zakresie niz zwiekszenie wartoécl emisji wskazane] w punkele 1,
zmiana ceny emisyjne] okreslone] W punkcle 3, zmiana formy obllgacl
wskazane] w punkcie 4, wyznaczenle daty emisjl po dacie wskazane| W
punkeie 6 oraz wydiuzenie okresu zapadalnogci obligac)l ponad okres przyjety
w punkcie 6, zmiana sposobu zabezpieczenia przewidzianego w punkcie 8,
‘zmiana sposobu przeprowadzania oferty przewidzianego- W -punkcie B
powyze|, oraz zwiekszenie oprocentowanla  Obligac]l wskazanege Ww
Warunkach Emiejl ponad WIBOR B6M + 400 bps rocznig) nie wymaga zgody
lub zatwlerdzenla przez Zarzad,

to establish and adopt final, detalled Terms and Conditions and the proposals
to acquire Bonds addressed to selectad investors, in particular the timefrarme of
the issuance, the maturity date and the rate of interest of the Bonds, however
for the avoldance of doubts, the change of the Terms and Conditions attached
to this Resolution (In the scope other than increase value of the Issue
described In point 1, change of the Issue price of one Bond as set In point 3,
change of the form of Bonds described in point 4, determining the issue date
after the period specified in point 6, extension of the maturity of Bonds above
term prescribed In point 6, changing the type of the collateral described In point
8, change of the form of the offering of Bonds as described in point 9, and
increase the Interest rate Indicated in Terms and Conditions above WIBOR 6M
+ 400 bps annually) does not require a consent or approval by the Company's
Board,

(b) ustalenla ostatecznego brzmienla | zawarcia W imieniu Spoétkl umowy zastawu
na akcjach AB Kauno tiltal, nlezbedne] do ustanowlenia zabezpietzeria

HE przewidzianego w Warunkach Emisjl;
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to conclude and execute the pledge agreement on AB Kauno tﬂtai-shams,
necessary for establishing the collateral of bonds described in the Terms and
Conditions;

(c) zawarcia umowy lub uméw o refestracje Obligacji w KDPW:
to conclude a registration agreement or agreements of the Bonds in the NDS;

(d) sparzgdzenta oraz ztozenia dokumentu informacyjnego on PO
dokumentsw wymaganych prawem [ub regulaminami we\ Dp (£ +
W zwigzku z dopuszczeniem/wprowadzeniem oraz notov (}b /
Catalyst oraz ustaleniem plerwszego dnie notowar; EC),

to draw up and submit an information document and a
required by law or the internal regulations of the Catalyst |
admission/introduction and listing of the Bonds on
establishment of the first day of listing;

(e) do podejmowania wszelkich innych czynnosci niezbgdnych do przyjecia lub
zmiany dokumentac)l zwigzane] z emisjg, oferowaniem, dematerializacfg,
wprowadzeniem | notowaniem Obligacji na Catalyst;

to take any other actions necessary for the adoption or amendment of the
documentation related to the issuance, offering, dematerialization, introduction
and listing of the Bonds on the Catalyst.

12, Uchwata wehodz! w zycie z dniem podjecia.

The resolution comes Into force upon its adoption,

by
we
I
Roman Przyhy!t Tadeusz Kaldonek
Prezes Zarzadu . Wicepreze$ Zarzadu
President of anagemgnt Board Vice- President of the Man [

Ceprezes, 7

Vice-President of the Management Board Vice-President|of the Mgnagement Board
—‘ﬁf— " PREZES 2AQZARU
Dytektor N 1 le
Nerljis Eidukevi&ius m G
Wiceprezes Zarzgdu Roman W. Przybyt

Vice- President of the Management Board
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W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzoreza
Spétki w dniu 14 stycznis 2013, w trybie
okreslonym w § 14.6 oraz § 14.7 Regulaminu
Rady Nadzorczej podjela wymagang wigkszodeiy
glosdw nastepujgey uchwalg:

Uchwala Nr 1 Rady Nadzoreze)
spolki Trakeja S.A,
z dnin 14 styezaia 2013 roku.
w sprawle wyraenia zgody na emisj¢ obligacji
serli C oruz ustanowienie zabezpieczenia
obligaci serii C

§1

Dzishje na podstawie art, 384 § | KSH i at, 16
ust. 2 pkt 11 oraz pkt 13 Statutu Trakcja SA.
("Spélka™), po zapoznaniu sig 2 uchwaly Zarzadu
Spolkinr 1 z dnia 12 styeznia 2013r. w sprawie
cmisji  obligacji serii C oraz stnnowigcymi
zalgeznik do tej uchwaly projektem warunkéw
emisji obligacji serii C, Rada Nadzorcza Spéiki
ninicjszym wyra2a zgodg na emisj¢ i oferowanie
obligacjii serit C na  warunkach ustalonych
uchwaly Zarzgdu Spéiki Nr 1 2 dnia 12 stycznia
2013r.

§2

Dzislajge na podstawie art, 384 § | KSHian. 16
ust. 2 pkt 26 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza
wyrata zgodg na zaoferowanie obligacji serii C

takse akcjonariuszom Spélki posiadajgeym akeje
Spolki reprezentujgee ponad 5% calkowitej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki
lub  podmiotom  powigzanym  z  takimi
akcjonariuszami,

Therefore, en 14 of January 2013, in accordance
with the procedure laid down in § 14.6 and § 14.7
of the By-laws of the Company’s Supervisory
Board, the Company's Supervisory Board by a
required majority of votes passed the following
resolution;

Resolution nio, [ of the Supervisory Board
of Trakeja S.A,
dafed 14 January 2013
regarding granting consent for issnance of
bonds series C and establishment of collateral
of the bonds series C

§1

Acting pursuant to art. 384 § 1 of the CCC and
art. 16 clause 2 point 11 and point 13 of the
Articles of Association of Trakcja S.A., having
regard the resolution of the Management Board
of the Company na, | dated 12 January 2013
regarding issuance of the bonds series C annexed
with the terms and conditions of the bonds series
C, Supervisory Board hereby grants consent for
issuance and offering of the bonds series C on

conditions set out in the resolutiogefptherss

A
g |
Radrigs Pomdr Lapes

Company's Management Board No | dated 12
January 2013,

§2
Acting pursuant to at. 384 § | of the CCC and
art, 16 clause 2 point 26 of the Anicles of
Association of the Company, the Supervisory

¥

I
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Board hereby grants consent for offering the
Bonds series C to sharcholders of the Company
halding shares representing more than 5% of the
total number of votes at the General Meeting of
the Company or entities related with such

shareholders,
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Zatgczniki 4: Warunki emisji Obligacji

Warunki emisfi abligac)l na okaziclela seril € {,.Obligacje”)

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji na okaziciela serii C wyemitowanych prrez spolke-
Trakcia S.A. 7 siedriby w Warszawie pod adresem i, Zlota 59, 00-120 Warszaws, wpisang do Rejestru
Praedsieblorcow prowadionego przez Sad Rejonowy diz m.st. Warszawy, X Wydzial Gospodarcry
Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 84266, 1 kapialem zakladowym wynoszgcym na
dzied niniejstego dokumentu 23 210 548 PLN, w peini oplaconym, NIP: 525-000-24-38 [ Emitent”).

I DEFINICIE

AB_Kauno tfitai - spdtka akeyjna utworzona | prowadrgca dzialalnodd zgodnie 1 priepisami prawa
litewskiego, numer praedsigbiorstwa 133729589, 2 siedziby pod adresem Ateflies pl A6, Kowno,
Litwa;

Agent Emisll ~ IPOPEMA Securities S.A. 2 sied2iby w Warszawie pod adresers ul. Walicow 11, 00-851
Warszawa, 8 poczgwszy od drig 21 stycznia 2013 - Prézna 9, 00-107 Warszawa, wplsana do Rejestru
predsigblorcdw prowadionego priez Sad Rejonowy dia mst. Warszawy w Warszawle, X1 Wyizlal
Gospodarcay Krajowego Rejestry Sadowege, pod numerem KRS 0000230737, ¢ kapitalem
zakladowym wynoszacym naa dzied sporrgdienia niniejszego doxumentu 2 975 212,20 PLN, w pelni
oplaconym, NIP. 527-24-68-122;

Agent Zaberpieczenia - UAB FM| Orlon securities spotks utworzona | prowadzgca duataino ¢ zgadnie
2 przepisami prawa litewskiego, numer preedsiebiorstwa 122033915, 2 sivdziba pod adresem A
Tumeno 4, 01108 Wilng, Uitwa lub inny podmiot wyznactony: (I} przer Ermitenta | zatwierdzony na
Zgromadzeniv Obligatariuszy przez Obligatariuszy Wigkszofclowyth, (il) prier Emitenta na zqdanie
Obligatariusry Wigkszodclowych i zatwierdzony na 2gromadzeniu Obligatariuszy przer Obligatarivsty
Wigkszodciowych, lub (ili} przez Obligatariuszy Wiekszosclowyen na Zgromadieniu Obligatariuszy, w
przypadku gdy Emitent nie wyznaczy Agenta Zabezpleczefi w terminie 20 dni od daty otreymania
stosownege igdania Obligatariuszy Wiekszodciowyeh lub w preypadku gdy Agenta Zabezpleczed
wyznaczony przez Emitenta na tgdanie Obligatariuszy Wigkszodclowych nie zostanie zatwierdzony na
Zgromadzeniu Obligatariusty przez Obligatariuszy Wigkszosciowych;

Akcle Kaung - idematerializowane rwykle akcje imienne spdtki A8 Kauno tiltai o wartodcl nominalngj
130 LTL {sto traydziesci dw) katda, bedace w posiadaniu Emitenta, bedgce przedmiotem zastawu
rejestrowego  Ustanowionego na moty Umowy Zabezpieceenia 1 stanowigcego mbezpiecienie
Obligaci;

Banki Referencyjne - Bank Handlowy S.A., Bank Poiska Kasa Opieki S.A, BRE Bank S5.A. orat
Powszechna Kasa Oszcrgdnosci Bank Polski SA.,

Gortyfikat Rezydenci - certyfikat rezydenci, o ktdrym mowa w art. 26 ust, 1 Ustawy CiT oraz art. 29
ust. 2 Ustawy PIT;

Datp Emisfi ~ dzied, w ktérym Qbligacje zostang wapisane na Rachunkach Papierow Wartodciowych,
priypadajacy nie pdiniej nit 15 lutego 2013 1,

Dala Notewania - ma znaczenie nadane w punkcie 4.6;

Dala Okredlenis Oprocentowania - deien przypadajaey 2 (dwa) Dni Robocze preed pierwszym dniem
danego Okresu Odsetkowego, do kidrego bedzie miala zastosowanie okrediona  wysokodé
oprocentowania;
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Data Okreélenla Praw — szdsty (6) Dzler Roboczy przed Datg Ptatnoéci Odsetek, Datg Zapadainoscl lub
Datg Wczeéniejszego Wykupu, w zaleznoscl od wypadku, lub dzien okreélony w inny sposéb zgodnie z
regulaminem Krajowego Depozytu obowigzujacym w tym czasie;

Data Ptatnoéci — Data Ptatnoéci Odsetek, Data Wezeéniejszego Wykupu lub Data Zapadalnoscl;

Data Platnoscl Odsetek — 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku do Daty Zapadalnodci, a takie Data
Zapadalnosci lub Data Wczesniejszego Wykupu;

Data Wczeéniejszego Wykupu — termin o znaczeniu nadanym w par. 8 (Przypadki Naruszenia);

Data Zapadalnosdc] = 31 grudnia 2015 r;

Data Zadania Wczeéniejszego Wykupu — data przekazania Emitentowi przez Obligatariusza Zadania
Wezeéniejszego Wykupu;

Dozwolone Rozporzadzenie — rozporzadzenie sktadnikami:

(a) aktywow obrotowych, lub

(b) aktywéw trwatych, jezell wartos¢ jedne] transakeji nie przekracza 10 000 000 PLN lub, w wypadku
kilku powigzanych transakeji, ich faczne wartos¢ nie przekracza 20 000 000 PLN w skall roku na
poziomle Grupy, przy czym transakcje musza spetniaé nastgpujace warunki:

) sazawierane na warunkach rynkowych, a zbywany majatek Jest zastgplony innymi aktywami
o takiej same| lub podobne| wartosci, lub

) sg zawierane na warunkach rynkowych i za wynagrodzeniem pienigznym lub z odroczonym
terminem ptatnoscl (jednak nie diuzszym niz 24 miesigce); lub

(c) inne rozporzadzenle, o ile w ciagu 10 tygodnl po opublikowaniu Raportu Biezgcego o zamiarze
zbycia Zgromadzenie Obligatariuszy nie podjefo uchwaly przyjetej przez Obligatariuszy
Wiekszoéciowych w sprawie sprzeciwu wobec takiego rozporzadzenia;

Dozwolone Zabezpieczenie:

(a) dowoine zabezpieczenie dozwolone uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta przez
Obligatariuszy Wigkszo$ciowych, lub

(b) dowolne Zabezpieczenie istniejgce w Dacie Emisji, lub

(c) dowolne Zabezpieczenie ustanowione po Dacie Emisji w toku zwykte] dziatalnoscl, w tym w
zwiazku z finansowaniem zwykiego toku dziatalnoéci Grupy, zgodnle z dotychczasowa praktykg i/lub
standardami rynkowymi, lub

(d) zastaw rejestrowy ustanowiony na podstawie Umowy Zabezpieczenia,

7 zastrzezeniem, ze w odniesieniu do majgtku bgdacego bezpoérednio wiasnoscig AB Kauno tiltai,
takle Zabezpieczenie ustanowione po Dacie Emisjl nie moze stanowié zabezpieczenia zadnych
zobowigzan jakiegokolwiek podmiotu innego niz AB Kauno tiltal.

Dzier Roboczy ~ kazdy dzief, w ktérym Krajowy Depozyt prowadzi dziatalnoé¢ | podejmuje czynnosci
okreélone w niniejszych Warunkach Emisji;

EBITDA — zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje;
Emitent — Trakcja S.A.;

Giéwna Spbika Zalezna — (i) Przedsighiorstwo Robot Kolejowych 1 Inzynieryjnych S.A. z siedzibg we
Wroctawiu pod adresem ul. Kniaziewicza 19, 50-950 Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
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prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawla-Fabryczne], VI Wydzlal Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 110835, oraz (i) kazdy podmiot bedacy nastepcg prawnym
Emitenta, Przedsiebiorstwa Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. lub AB Kauno tiltai w wyniku

potaczenia, podziaiu, przeksztatcenla lub innej restrukturyzacji korporacyjne] ktéregokolwiek z
powyzszych podmiotdw;

Grosz - 1/100 czes¢ 1 PLN;

Grupa - Emitent | spétki zalezne Emitenta; a

Krajowy Depozyt - Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.;

Kwota Gidwna - Wartoé¢ Nominalna;

Kwota Odsetek - odsetki obliczone zgodnie z par. 4 (Oprocentowanie);

Kwota Ptatno$cl- Kwota Odsetek oraz Kwota Giéwna, w zaleznoéci od kontekstu;

Obligacie - obligacje na okaziciela serii C wyemitowane przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji;

Obligatariusz — kazdy posladacz Obligacji, ktérego prawa z Obligacjl sg zapisane na Rachunku
Papierow Wartoéciowych;

Obligatariusze Wiekszosciow! - posiadacze 50% plus 1 niewykupionych na dany moment Obligacji;

Okres Odsetkowy - okres pomigdzy Datg Emisjl (wtacznie) a pierwszg Datg Platnoéci Odsetek (z
wyligczeniem tej daty) oraz kazdy nastgpny okres pomigdzy poprzednig Data Ptatnoéci Odsetek
(wtgcznie) a kolejng Datg Platnosci Odsetek (z wytgczeniem te] daty);

PLN — polski ztoty;

Prawo Upadfosciowe — ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadioéciowe | naprawcze (Dz.U. Nr 60,
poz. 535, z péin. zm.); y

Przypadek Naruszenia — ma znaczenie nadane w par. 8 (Przypadki Naruszenia);

Rachunek Papieréw Wartoéclowych ~ rachunek papleréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

Raport Biezacy — informacje poufne w rozumieniu art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej, a jeieli
Obligacje zostang dopuszczone do obrotu na Rynku Catalyst ~ publikowane przez Emitenta raporty
blezace w rozumieniu regulaminu Rynku Catalyst;

Regulamin KrajJowego Depozytu - regulamin Krajowego Depozytu obowiazujacy w danym czasie,
przyjety przez rade nadzorcza KrajJowego Depozytu zgodnle z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi, z p6zn. zm. i dokumenty go zastgpujace;

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy — regulamin zwotywania i przeprowadzania Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowlgcy Zatacznik 1 do niniejszych Warunkow Emisjl;

Rynelk Catalyst — alternatywny system obrotu (ASO) prowadzony przez Gietde Papleréw
Wartoséciowych w Warszawie S.A.;

Szczegbtowe Zasady Dziatania — Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Warta$ciowych;

Umowa_Zabezpieczenla — umowa zastawu podlegajaca prawu litewskiemu, na mocy ktérej
ustanowiono zastaw na Akcjach Kauno, zarejestrowany w Litewskim Rejestrze Hipotecznym,
stanowigce zabezpieczenie nalezytego | terminowego wykonania wszystkich biezgcych | przysziych
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zobowigzari Emitenta wobec Obligatariuszy z tytutu Obligacji oraz wynikajgcych z Ustawy o
Obligacjach;

Ustawa CIT — ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
Jednolity: Dz.U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, z pdén. zm.);

Ustawa o Obligacjach ~ ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2001 .
Nr 120, poz. 1300, z péin. zm.);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowym| — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (Dz,U, Nr 183, poz. 1538, z péZn. zm.);

Ustawa o Ofercie Publiczne] — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu ohrotu oraz o spétiach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539, z péin. zm.);

Ustawa PIT — ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
Jjednolity: Dz.U. z 2012 r., poz. 361, z péin. zm.);

Wartoé¢ Nominalna ~ 1 000 PLN (stownie: tysigc zfotych);

Warunki Emisii — niniejsze warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach;

WIBOR ~ stopa referencyjna okreélana dla kazdego Okresu Odsetkowego w dniu Daty Okreéienia
Oprocentowania dla takiego Okresu Odsetkowego zgodnie z ponizszymi zasadami:

i) napoziomie réwnym stopie WIBOR 6M opublikowane] w zakfadce WIBOR w serwisie Reuters
|ub Bloomberg o godz. 11:00 lub okofo tej godziny w dniu Daty Okreslenia Oprocentowania,

ii) Jjeteli w terminle okre$lonym w pkt (i) nie zostanie wskazany poziom stopy WIBOR &M,
wéwczas poziom stopy referencyjne| zostanie obliczony jako $rednia arytmetyczna (po
zaokragleniu, w razle konlecznoéci, do czterech miejsc po przecinku w gére) stép
procentowych dla depozytéw denominowanych w PLN w okresie réwnym Okresowi
Odsetkowemu i zostanie przekazany Agentowi Emisji, na Jego zadanie, przez co najmniej dwa
Banki Referencyjne o godz. 11:00 lub okofo te] godziny w dniu Daty Okreslenia
Oprocentowania, lub

lii) jezell dla danego Okresu Odsetkowego nie mozna ustali¢ stopy referencyjnej zgodnie z pkt (I)-
(il), wéwczas poziom stopy referencyjnej bedzie réwny stopie referencyjnej dla poprzedniego
Okresu Odsetkowego;

Zabezpieczenie — hipoteka, zastaw zwykty lub rejestrowy, zastaw finansowy, przelew, przewtaszczenie
na zabezpleczenie, blokada umowna Ilub jakakolwiek inna czynno$é prawna skutkujaca

ustanowlieniem zabezpieczenia;

7adiuzenie Finansowe — zobowigzanie do zaptaty wynikajgce z umowy pozyczki, leasingu, faktoringu,
kredytu, wystawienia weksla, emisji dfuznych papieréw wartosciowych lub zobowigzanie do zapfaty
wynikajace z udzielonego porgczenia lub gwarancji (z wytaczeniem zobowigzarh pozabilansowych),
przystapienia do diugu, przejecia zobowigzan lub inne zobowligzanie finansowe wynikajace z
transakejl pochodnej;

Zadiuzenie Netto — dfugoterminowe | krétkoterminowe oprocentowane zadfuzenie pomniejszone o
érodki pieniezne | ich ekwiwalenty zgodnie z definicjg okreslong w Miedzynarodowych Standardach

Rachunkowaosci;

Zgromadzenie Obligatariuszy ~ zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace sig zgodnie 'z zasadami:
okreélonymi w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz

8l




Zadanie Wezednie|szego Wykupu —termin o znaczeniu nadanym w par. 8 (Przypadki Naruszenia).

2 OPIS OBLIGACH

2.1 Obligacje emitowane sa na podstawie: (i) art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach; (i) Uchwaty
Zarzadu Emitenta numer 1 z 12 stycznia 2013 r; oraz Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta
numer 1 z 14 stycznia 2013 r.

2.2  Obligacje, do ktdrych odnoszg sie niniejsze Warunki Emisji, sg niemajgcymi formy dokumentu
obligacjami na okaziciela,

23 Kazda Obligacja potwierdza zobowigzanie Emitenta do wykonania na rzecz Obligatariusza
wszystkich zobowlazan pienieznych opisanych w dokumentacji Obligacji w sposéb | w
terminach okreélonych w niniejszych Warunkach Emisji. Kaida Obligacja stwierdza
bezwarunkowe, bezpoérednie, niepodporzadkowane i zabezpieczone zobhowigzanie Emitenta,
Obligacje zostang sptacone jednoczesnie | w takiej samej proporcji craz w stosunku do nich
bedzie przystugiwalo takie samo prawo pierwszenstwa jak w stosunku do pozostatych
biezacych | przysztych zobowigzan Emitenta wynikajacych z jego niepodporzadkowanych
zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan posiadajacych pierwszenstwo zaspokojenia na mocy
bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa.,

2.4 W ramach serli C Emitent wyemituje nie wiece] nlz 36 500 Obligacji o wartoscl nominalnej
1000 PLN (tysigc zfotych) kazda.

2.5  Obligacje sg emitowane w dniu Daty Emisji. Miejscem emisji jest Warszawa,
2.6 Tytul prawny i przeniesienie praw z Obligacji

26.1  Prawa z Obligac]l przystuguja osobie wskazanej jako wiasciciel Rachunku Papierdw
Wartosclowych, na ktérym zapisane s Obligacje.

26.2  Przeniesienie praw z Obligacji nastapi zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowym! oraz regulacjami Krajowego Depozytu obowigzujgcymi w czasle
przeniesienia. :

2.7  Obligacje zostang dopuszczone do obrotu na Rynku Catalyst w najwczesniejszym mozliwym
terminie po Dacle Emisl.

3 ZABEZPIECZENIE
3.1  Obligacje emitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisjl s zabezpieczone.

3.1.1 Obligacje s3 zabezpieczone zastawem 2 plerwszestwem  zaspokojenia,
ustanowionym na Akcjach Kauno i wpisanym do Litewskiego Rejestru Hipotecznego.
W dniu rejestracji, zastaw zostanie ustanowlony na wszystkich Akcjach Kauno w
posiadaniu Emitenta, tj. na 148 981 Akcjach Kauno. Zabezpieczenie na Akcjach Kauno
zostalo ustanowione na rzecz Obligatariuszy, dziatajagcych w zwigzku z tym
zabezpieczeniem poprzez Agenta Zabezpieczenla.

3.1.2  Przyjmujac niniejsze  Warunki Emisjl  Obligatariusze udzielajg  Agentowi
Zabezpieczenia upowaznienia do podpisania | zawarcla umowy zastawu |
zapewnienia peifnego ustanowienia zastawu na Akcjach Kauno w imieniu
Obligatariuszy, oraz udzielajy zgody na wskazanie Agenta Zabezpieczenia jako
przedstawiciela zabezpieczonych wierzycieli w Litewskim Rejestrze Hipotecznym
zgodnie z par. 3 art, 4.210 Litewskiego Kodeksu Cywilnego.




3.1.3

3.14

3.1.5

Przyjmujac niniejsze Warunki Obligatariusze — niezaleznie od tego, czy Obligacje
zostaty przez nich objete w ramach emilsji czy nabyte na rynku wtérnym — niniejszym
upowazniajg Agenta Zabezpieczenia do reprezentowania ich oraz do wykonywania w
ich Imieniu | na ich rzecz wszelkich praw przystugujacych im Jako zabezpieczonym
wierzycielom z tytufu zastawu, w tym w szczegélnodci: () prawa do otrzymywania
dywidendy oraz innych wyplat z Akcji Kauno stanowigcych przedmiot zastawu w
wypadku wystapienia Przypadku Naruszenia i speinienia pozostatych warunkow
przewidzianych w Umowie Zabezpieczenia, oraz prawa do przekazywania dywidendy
lub innych wyptat Obligatariuszom; (li) prawa do wszczecla i przeprowadzenia
egzekucji z przedmiotu zastawu w trybie sprzedazy niepublicznej Akcji Kauno albo ich
czesci  zorganizowane] przez Agenta Zabezpieczenia  zgodnie z warunkami
przewidzianymi w Umowie Zabezpieczenia oraz odpowiednlg dyspozycja
Obligatariuszy podjeta przez Obligatariuszy Wiekszosciowych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub zastosowania procedure przewidzianych stosownymi przepisami
prawa (to jest rozpoczecia procedury wymuszone] sprzedazy przez komornika) z
zastrzezeniem Umowy Zabezpleczenia; (i) prawa do otrzymywania w imieniu
Obligatariuszy wplywdw uzyskanych z egzekucji i przekazywania ich Obligatariuszom
celem zaspokojenia roszczeri Obligatariuszy; lub (iv) prawa do podejmowania w
imieniu Obligatariuszy | na ich rachunek wszelkich innych dziatan, ktére okazg sie
niezbedne lub — wytacznie wedfug uznania Agenta Zabezpieczenia podejmujgcego
takie dziafanie - pozadane w wyzej wymienionych celach. W celu unlknigcia
watpliwoscl zaznacza sig, ze wszystkie koszty, ktdre poniesie Agent Zabezpieczenia w
wykonaniu swoich praw lub obowigzkéw jako Agent Zabezpieczenia, w tym réwniez
te przewidziane | nafozone przez Umowe Zabezpieczenia (takie jak: koszty | wydatki
zwigzane z przygotowaniem niezbgdnych umdw, optaty notarialne, optaty na rzecz
Litewskiego Rejestru Hipotecznego | inne biezace wydatki zwigzane z rejestracjg
zastawu w Litewskim Rejestrze Hipotecznym oraz wykonywania obowigzkéw Agenta
Zabezpieczenia w zwigzku z realizacjg praw z zastawu) pokrywa Emitent.

Od chwill ustanowienia zastawu na Akcjach Kauno Agent Zabezpieczenia bedzie
dziatat w imieniu | na rzecz Obligatariuszy jako przedstawiciel Obligatariuszy zgodnie z
przepisami par, 3 art. 4,210 Litewskiego Kodeksu Cywilnego, niezaleznie od tego, czy
Obligacje zostaly objete przez Obligatariuszy w ramach emlsj! czy nabyte przez nich
ha rynku wtornym. Agent Zabezpieczenia jest odpowiedzialny za szkody poniesione
przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy w wyniku zawinionego naruszenia zobowigzan
Agenta Zabezpleczenia wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji.

Jezeli Emitent nie dokona okreélonej ptatnoéci z tytutu Obligacji (np. Jezeli nie wykupi
wszystkich dotychczas niewykupionych a wymagalnych Obligacji w Dacie
Zapadalnosci lub w Dacie Wcze$niejszego Wykupu w zwigzku z wystapieniem
Przypadku Naruszenia na zasadach okre$lonych w niniejszych Warunkach Emis]i albo
jezell nie dokona ptatnosci Kwoty Odsetek (o ile s3 wymagalne) naliczonych do
momentu wystapienia takiego przypadku), wéwczas Agent Zabezpieczenia, 2
zastrzezeniem Innych przepiséw majgcych zastosowanie w tym zakresie, na wniosek
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3.16

3.1.7

3.1.8

Obligatariuszy posiadajgcych co najmniej 5% taczne] Wartosci Nominalnej Obligacji
pozostajgcych w obrocie, zwotuje Zgromadzenie Obligatariuszy albo wnioskuje o
zwolanle takiego Zgromadzenia przez Emitenta poprzez przekazanie zagdania w
terminie trzech Dni Roboczych. Zgromadzenle Obligatariuszy podejmie decyzje o
rozpoczeciu przez Agenta Zabezpieczenia procedury majacej na celu zaspokojenie
roszczert Obligatariuszy, oraz wyda stosowne dyspozycje Agentowi Zabezpieczenia.
Przyjmujgc niniejsze Warunki Emis]i Obligatariusze wyrazajg zgode | przyjmujg do
wiadomoéci, e Agent Zabezpieczenia bedzie wykonywat dyspozycje Obligatariuszy
przyjete przez Obligatariuszy Wigkszosciowych na Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz
ie jadne inne dyspozycje sktadane przez poszczegdlnych Obligatariuszy nie beda
przez Agenta Zabezpieczenia przyjmowane.

Roszczenia Obligatariuszy mogg zostaé zaspokojone z Akcji Kauno poprzez zbycie Akcji
Kauno w ramach sprzedazy niepubliczne] zorganizowanej przez Agenta
Zabezpleczenia, okreslonej szczegéfowo w Umowie Zabezpieczenia lub poprzez
zastosowania procedur przewidzianych stosownymi przepisami prawa (to jest
rozpoczgcla procedury wymuszonej sprzedazy przez komornika) z zastrzezeniem
Umowy Zabezpieczenia, 2 zastrzezeniem jednak iz Emitent, lub jakakolwiek spétka
zalezna emitenta, podmiot stowarzyszony lub inny podmiot wskazany Agentowi
Zabezpieczenia przez Emitenta uprawniony bedzie do wstrzymania poniiszych
czynnoscl poprzez zaplate Agentowi Zabezpieczenia pefnej kwoty zabezpieczonych
éwiadczert naleinych Obligatariuszom w danym momencie, z zastrzezeniem
postanowien Umowy Zabezpieczenia.

W wypadku zajecla przedmiotu zabezpieczenia Agent Zabezpieczenia zobowigzany
jest dziata¢ w imieniu i na rzecz Obligatariuszy, co oznacza, ze wszelkie wplywy
otrzymane przez Agenta Zabezpieczenia w wyniku egzekucji z przedmiotu
zabezpieczenia beda utrzymywane przez niego na zasadach powiernictwa na
oddzlelnym rachunku oraz w Jakikolwiek inny sposdb beda oddzielone od sktadnikow
majatkowych Agenta Zabezpieczenia i niezwtocznie rozdzielone
pomiedzy/przekazane na rzecz Obligatariuszy zgodnie z dyspozycjami wydanymi
przez nich Agentowi Zabezpieczenia. Jezeli wptywy uzyskane z egzekucji nie beda
wystarczajace do petnego pokrycia roszczert wszystkich Obligatariuszy, wawczas
Agent Zabezpleczenia dokona rozdziafu wplywéw pomigdzy Obligatariuszami
proporcjonalnie do liczby Obligacji posiadanych przez kazdego Obligatariusza.

Zastaw rejestrowy na Akcjach Kauno zostanie ustanowiony za zgodg wierzycieli
emitenta Akcjl Kauno (AB Kauno tiltai), ktérymi sa Nordea Bank Finland Plc, dziatajgcy
na terytorium Litwy za poérednictwem Nordea Bank Finland Plc Oddziat na Litwie i
AB DNB bank (,Banki”), ktéra to zgoda wymagana Jest na mocy umowy kredytu
konsorcjalnego nr KL 06/03/01 z 30 marca 2006 r. zawarte] pomigdzy Bankami i AB
Kauno tiltai, z poZniejszymi zmianami | uzupetnieniami. Zgoda Bankéw na
ustanowlenie zastawu na Akcjach Kauno zostala wydana pod nastgpujgcymi
warunkami, ktére muszg zostaé spetnione do 31 marca 2013 r.:
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4.3

(1) Kwota zwiekszenia kapitatféw Emitenta bedzie nie mniejsza niz 86 000 000
PLN (dziewiecdziesigt szes¢ miliondw zfotych) (przy czym kwota ta
obejmuje podwyiszenle wartosci nominalne] kapitatu zaktadowego |
nadwyzke 2z emisji powyzej wartosci nominalne), ktéra zostanie
przeniesiona na kapitat zapasowy), oraz

(2) taczna warto$¢ nominalna obligacjl zwyktych seril C | serii E
wyemitowanych przez Emitenta bedzie nie wieksza niz 58 000 000 PLN
(pietdziesigt osiem milionow zfotych), a obligacje te zostang objete za
wptywy otrzymane przez obligatariuszy dokonujacych czesciowego
zastgplenia istniejgcych obligacji zwykiych Emitenta serii A | serii B.
Warunki obligacji zwykiych wyemitowanych przez Emitenta sg
nastepujace:

*  QOprocentowanie Roczne: maksymalnie WIBOR 6M + 6%;
*  Kupon odsetkowy ptatny co szeé¢ miesiecy;
» Data Zapadalnoécl przypada nie weczesniej niz w grudniu 2015 r.; oraz

(3) Pozostata cze$¢ Istniejacych obligacji zwyktych serii A i serii B, za
wyjatkiem czeéci obligacji zwyktych serii A i serii B o wartosci nominalnej
nie wiekszej niz 8 500 000 (osiem miliondw pleéset tysiecy ziotych),
zostanie wykupiona | umorzona przez Emitenta, oraz

(4) Catkowita wartoéé obligacji zwykiych o ktérych mowa w punkcie 2 (to
znaczy nowych obligacji zwyktych serii C | serii E) oraz w punkcie 3 (to
znaczy czedci obligacji zwyktych seril A | seril B, ktdre nie zostang
wykupione | umorzone) powyzej nle przekroczy 58 000 000 PLN
(pigédziesiat oslem miliondw zfotych); oraz

(5) Warunki umowy zastawu, o ile taka zostanie zawarta, zostang uzgodnione
z Bankami; oraz ;

(6) Dokumenty stanowigce potwierdzenie, ze wszystkie czynnoscl, o ktdrych
mowa w punktach od (1) do (4) zostaly wykonane, zostang przekazane
Bankom w terminie do 1 kwietnia 2013 r. przez Emitenta lub
ktdregokolwiek z Obligatariuszy.

Jezell powyzsze warunki nie zostang spetnione w terminie, wéwczas Banki bedg
uprawnione do wycofania zgody na ustanowienie zabezpieczenia na Akcjach Kauno,
w wyniku czego zastaw ten stanie sig niewazny i zostanie wykreélony z Litewskiego
Rejestru Hipotecznego.

ODSETKI

Pfatnoét Kwoty Odsetek

W kazdym dniu Daty Platnoéci Odsetek oraz Daty Wczesniejszego Wykupu Emitent wypfaci
Kwote Odsetek z tytuiu Obligacji.

Kwota Odsetek

Odsetki z tytutu Obligacji bedg naliczane w okresie od Daty Emisji (wigcznie) do Daty
zapadalno$cl lub innego dnia okreslonego w niniejszych Warunkach Emisji (z wytgczeniem

tego dnla).
Obliczanie Odsetek




4.4

4,5

4.6

)

Kwota Odsetek bedzie obliczana odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie
Zapadalnosdci odsetki z tytufu Obligacji nie bedg naliczane, chyba ie Emitent nie bedzie
wywigzywac sle z zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacjl, W takim wypadku, oraz w
kazdym okresie trwania Przypadku Naruszenia, odsetki bedg naliczane od Kwoty Giéwnej
Obligacji wedtug obowigzujgcej w Polsce stopy odsetek ustawowych.

Odsetki za niepetne okresy

Jezeli Kwota Odsetek ma zostaé naliczana za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy, zostanie
ona obliczona na podstawie faktycznej liczby dnl w okresie od poprzednie] Daty Platnosci
Odsetek (wtacznle) lub Daty Emisjl w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego (wigcznie)
do ostatniego dnia okresu, za ktory ma by¢ obliczona Kwota Odsetek (z wytgczeniem tego
dnia).

Obliczanie Kwoty Odsetek

Dwa (2) Dni Robocze przed pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego (a w wypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego — w Dacie Emisji) Emitent obliczy Kwote Odsetek za dany
Okres Odsetkowy od kazdej Obligacjl wedtug nastepujgcego wzoru:

ND
1A= IR X PA x
365
gdzie:
IA — Kwota Odsetek z tytutu kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
IR - WIBOR 6M + 3,75% w skali roku, z zastrzezeniem par. 4.3, par. 4.6 | par. 6.2
PA - Kwota Giéwna kazdej Obligacji
ND - liczba dni w Okresie Odsetkowym

zaokraglajac wynik powyiszego obliczenia do jednego grosza (pofowa jednego grosza
zaokraglana jest w gére).

Rynek notowart Obligacji

Jezeli Obligacje nie zostana dopuszczone do obrotu na Rynku Catalyst w ciggu 30 Dnl
Roboczych od Daty Emisji (,Data Notowania”), wskaénik IR we wzorze podanym w par. 4.5
powyzej bedzie réwny WIBOR 6M + 6% rocznie, od pierwszego dnia po uplywie Daty
Notowania (wiacznie) do dnia, w ktérym Obligacje zostang dopuszczone do obrotu na Rynku
Catalyst (z wytaczeniem tego dnia).

Stopa referencyjna WIBOR 6M okreélana bedzie zgodnie z ponidszymi zasadami:

na poziomie réwnym stopie WIBOR 6M opublikowane] w zaktadce WIBOR w serwisie Reuters
lub Bloomberg o godz. 11:00 lub okofo te] godziny w dniu przypadajacym 2 (dwa) Dnl
Robocze przed Datg Notowanig,

1) jezeli w terminie okre$lonym w pkt (i) nie zostanie wskazany poziom stopy WIBOR 6M,

wdwczas poziom stopy referencyjne] zostanie obliczony jako $rednia arytmetyczna (po
zaokragleniu, w razie koniecznoéci, do czterech miejsc po przecinku w gorg) stop
procentowych dla depozytdw denominowanych w PLN w okresie réwnym: Okresowi
Odsetkowemu | zostanie przekazany Agentowi Emisji, na jego adanie, przez co najmniej dwa




6.2

6.3

6.4

7.2

8.1

Banki Referencyjne o godz. 11:00 lub okofo tej godziny w dniu przypadajacym 2 (dwa) Dni
Robocze przed Datg Notowania, lub

Jjezeli dla danego Okresu Odsetkowego nie moina ustalié stopy referencyjnej zgodnie z pkt (i)-
(i), wowczas poziom stopy referencyjnej bedzie réwny stople referencyjnej dla biezacego
Okresu Odsetkowego.

WYKUP OBLIGACI

O ile Obligacje nie zostaly wykupione zgodnie 2 par. 8 (Przypadki Naruszenia), w dniu Daty
Zapadalnodci Emitent wypfaci Kwote Giowng | Kwote Odsetek naleing z tytutu kaide
istniejacej w tym dniu Obligacji.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACI!

Wszelkie ptatnoécl z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem Krajowego
Depozytu oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Paplerdw Wartosciowych zgodnie z ich
regulaminami,

Jezell Data Pfatnoscl lub jakikolwiek inny dziert, w ktdrym nalezy dokonac ptatnoéci z tytutu
Obligacji, przypada w dniu niebedacym Dniem Roboczym; wowczas taka ptatnos¢ zostanie
dokonana w pierwszym Dniu Roboczym po takim dniu, a Obligatariuszowi nie begdzle
przystugiwaé prawo zadania wyplaty odsetek za zwioke lub Jakichkolwiek innych dodatkowych
kwot.

Kwoty nalezne z tytutu Obligacji zostang wyptacone na rzecz osoby, ktére] prawa z Obligac]i sg
zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych w dniu Daty Okreslenia Praw.

Wszelkie pfatnoéci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracania wzajemnych
zobowigzan (chyba, ze Obligatariusz wyrazi stosowng zgodg na plémie) oraz zgodnie z
przepisami prawami | regulacjami obowigzujacymi w dniu pfatnoéci. W szczegdinoscl,
wysokoé¢ oprocentowania Obligac)l moze byé ograniczona przepisami okreslajacymi
maksymalng wysokoé¢ oprocentowania wynikajacego z czynnoéci prawnych,

OPODATKOWANIE

Wszelkie ptatnoéci z tytutu Obligacji beda wolne od Jakichkolwiek obcigzenr, w tym potrgcen z
tytutu obecnych lub przysztych podatkéw dochodowych, optat skarbowych, podatkéw
pobieranych u #rédta oraz jakichkolwiek innych podatkow, optat | obcigzeri naktadanych przez
wiasciwe organy podatkowe, chyba ze takie obcigzenia lub potracenia sg wymagane
przepisami prawa.

Kazdy Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papleréw Wartosciowych
wszelkie dokumenty | informacje wymagane na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa
dotyczace podatkéw | innych optat naleznych z tytutu platnosdel 2 Obligacji. W szczegdinosc,
kazdy Obligatariusz utworzony lub majacy siedzibg/miejsce zamieszkania poza terytorium
Polski zobowigzany jest dostarczy¢ aktualny Certyfikat Rezydencji — w przeciwnym wypadku
wszelkie obliczenia | potracenia podatku w zwiazku z ptatnosciam! z tytutu Obligacjl bedq
dokonywane zgodnie z ogdlnie obowigzujacymi przepisami prawa polskiego, niezaleznie od
obowiazywania umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

PRZYPADKI NARUSZENIA

Jezeli wystapi | bgdzie trwato ktérekolwiek z poniiszych zdarzeri (kazde zwane ,Przypadkiem
Naruszenia”), tj.:

Niedokonanie piatnosci: Emitent nie dokonat nastgpujacych ptatnosci: (i) z tytutu Obligacji —w
terminie okreélonym w ninlejszych Warunkach Emisji, (i) z tytutu obligacji innych serii
wyemitowanych przez Emitenta = w ciggu 30 Dni Roboczych od daty wymagalnoscl.
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

Niedokonanie przez Emitenta Innel platnodci z tytutu Zadtuienia Finansowego: Jakiekolwiek
Zadtuienle Finansowe Emitenta o fgczne] wartoéci przekraczajace] 10 000000 EUR (lub
réwnowartoét tej kwoty w Innej walucie wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia niedokonania ptatnoécl) nle zostanie sptacone w terminie trzydziestu (30) Dni
Roboczych od daty wymagalnoécl (w wypadku gdy w warunkach Zadfuzenia Finansowego nle
przewidziano okresu karencji lub okresu naprawczego) lub w diuzszym okresie karencji
uzgodnionym w warunkach danego Zadfuzenia Finansowego (w wypadku gdy w warunkach
Zadiuzenia Finansowego przewldziano okres karencji lub okres naprawczy);

Niedokonanie przez Giéwna Spétke Zalezna innej piatnoéci 2z tytutu Zadiuzenia Finansowego:
Jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Gidwnej Spotki Zaleznej o faczne) warto$ci przekraczajace)
10000000 EUR (lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie wedtug kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia niedokonania ptatnosci) nie zostanie sptacone w terminie trzydziestu
(30) Dni Roboczych od daty wymagalnosci (w wypadku gdy w warunkach ZadtuZenia
Finansowego nie przewidziano okresu karencji lub okresu naprawczego) lub w diuiszym
okresie karencjl uzgodnionym w warunkach danego Zadtuzenia Finansowego (w wypadku gdy
w warunkach Zadiuzenia Finansowego przewidziano okres karencji lub okres naprawczy);

Niedokonanie przez spotke AB Kauno tiltai innej piatnosci z tvtutu Zadtuzenia Finansowego: .

Jakiekolwlek Zadtuzenie Finansowe spdtki AB Kauno tiltai o facznej wartosci przekraczajace]
10000 000 EUR (lub réwnowartosé tej kwoty w inne] walucle wedtug kursu Narodowego
Banku Litwy z dnia niedokonania ptatnoéci) nie zostanie sptacone w terminie trzydziestu (30)
Dni Roboczych od daty wymagalnosc! (w wypadku gdy w warunkach Zadiuzenia Finansowego
nie przewidziano okresu karencji lub okresu naprawczego) lub w dfuzszym okresie karencji
uzgodnionym w warunkach danego Zadfuienia Finansowego (w wypadku gdy w warunkach
Zadtuienia Finansowego przewidziano okres karencji lub okres naprawczy);

Niewyptacalnoéé Emitenta: (i) Emitent trwale nie sptaca zobowigzari w terminie wymagainascl -

(przy czym brak terminowego regulowania zobowigzai przez okres trzech miesigcy zawsze
bedzie uznawany za trwate nlewywigzywanie si¢ z zobowigzan); (if) Emitent uznat swojg
niewypfacalnoé¢ na piémie; (ill) Emitent ziozyt wniosek o ogtoszenie swojej upadiosci; (iv)
ktérykolwlek z wierzycieli Emitenta ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta, chyba ze
taki wniosek zostanie wycofany lub oddalony lub postepowanie wszczgte na podstawie
takiego wniosku zostanle umorzone w inny sposéb w okresie szesédziesigciu (60) Dni
Roboczych od daty ztozenia wniosku; (v) Emitent ziozyl oSwiadczenie o wszczgciu
postepowania naprawczego, o ktérym mowa w art. 494 Prawa Upadiosciowego;

Niewyptacalnoéé Gldéwne] Spotki Zalezne|: (i) Gidwna Spétka Zalezna trwale nie spfaca
zobowiazah w terminie wymagalnosci (przy czym brak terminowego regulowania zobowigzar
przez okres trzech mieslecy zawsze bedzie uznawany za trwale niewywiazywanie sig z
zobowlazan); (ii) Giéwna Spétka Zalezna uznata swoja niewyptacalno$¢ na pismie; (1li) Gtowna
Spbtka Zalezna ztozyta wniosek o ogloszenie swojej upadiosci; (iv) ktérykolwiek z wierzycieli
Giéwnej Spotki Zaleznej ztozyt wniosek o ogloszenie upadfosci takiej Gidwne] Spotki Zaleznej,
chyba e taki wniosek zostanie wycofany lub oddalony lub postgpowanie wszczgte na
podstawle takiego wniosku zostanie umorzone w inny sposéb w okresie szeécdziesieciu (60)
Dni Roboczych od daty ztoienia wniosku; (v) Gtéwna Spétka Zalezna ziozyta oswiadczenie o
wszczeclu postgpowania naprawczego, o ktérym mowa w art. 494 Prawa Upadtoéciowego;

Niewyplacalnoéé AB Kauno tiltai: Spotka AB Kauno tiltai (1) trwale zaprzestanie wywigzywac
sie ze zobowigzah (sptaca¢ diugi, wykonywac prace, za ktére pobrano zaliczke, ptaci¢ podatki
itd.) (przy czym zaprzestanie terminowe] sptaty zadtuzenia przez okres trzech miesigcy zawsze
bedzie uznawane za trwale), a (i) warto$¢ zalegtych zobowigzad spotki AB Kauno tiltal
przekroczy 50% wartosci je] aktywéw bilansowych, lub (ii) spotka AB Kauno tiltai zaprzestanie
wyptaty wynagrodzeti | innych $wiadczeft pracowniczych; lub (2) spétka AB Kauno tiltal ogtosi

el
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8.11

8.12

8.13

8.14

8.15

publicznie lub w inny sposéb zawiadomi swoich wierzycieli o niezdolnosci lub braku zamiaru
wypetniania zobowigzan | akejonariusz (akcjonariusze) AB Kauno tiltal lub dyrektor generalny
spotki lub je] dowolny wierzyciel ztoty wniosek o ogloszenie upadioéci spéiki, chyba ie
wnlosek zostanie wycofany lub oddalony albo postepowanie wszczete na podstawle tego
whniosku zostanie umorzone w inny sposdb w ciggu szescédziesieciu (60) Dni Roboczych od daty
jego ztozenia; lub (3) spbtka AB Kauno tiltai lub je] wiasciwy organ zlozy oswiadczenle o
wszczeciu postepowania naprawczego;

Niewykonanie orzeczeni przez Emitenta: Emitent nie dokona ptatnoscl wynikajgcych 2z
ostatecznych lub wigzacych decyzji administracyjnych nakazujacych ptatnos¢ w taczne] kwocle
przekraczajgcej 10000 000 EUR (lub rdwnowartos¢ te] kwoty w innej walucie wedfug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego w dniu niedokonania pfatnosci) w terminie nie
diuzszym niz trzydzie$ci (30) Dni Roboczych od dnia, w ktérym nalezalo dokonac ptatnosci
zgodnie z trescig tych orzeczen lub decyzji;

Niewyvkonanie orzeczeri przez Gtéwna Spétke Zaleing: Gtéwna Spdtka Zalezna nie dokona
ptatnosci wynikajacych z ostatecznych lub wigzacych decyzji administracyjnych nakazujgcych
ptatnosé w tacznej kwocie przekraczajacej 10 000 000 EUR (lub rownowartosé tej kwoty w
inne] walucie wedtug éredniego kursu Narodowego Banku Polskiego w dniu niedokenania
pfatnosci) w terminie nie dfuzszym niz trzydziescl (30) Dni Roboczych od dnia, w ktorym
nalezato dokonad pfatnoscl zgodnie z tredcig tych orzeczer lub decyzji;

Niewykonanle orzeczed przez spdtke AB Kauno_tiltal: Spdtka AB Kauno tiltal nie dokona
platnoécl wynikajgcych z ostatecznych lub wigzgcych decyzji administracyjnych nakazujgcych
platnoé¢ w fgcznej kwocie przekraczajacej 10 000 000 EUR (lub réwnowartos¢ tej kwoty w
innej walucie wedfug éredniego kursu Narodowego Banku Litwy w dniu niedokonania
ptatnoéci) w terminie nie diuzszym niz trzydziescl (30) Dni Roboczych od dnia, w ktérym
nalezafo dokona¢ ptatnosci zgodnie z trescig tych orzeczen |ub decyzji;

Rozwigzanie Emitenta: Sad wiasciwy wyda postanowienie lub wiasciwy organ Emitenta
podejmie uchwaie w sprawie likwidacji lub rozwigzania Emitenta;

Rozwiazanie Giéwnej Spotki Zaleznej: Sad wiasciwy wyda postanowlenie lub wiaéciwy organ
Gtéwne] Spétkl Zaleznej podejmie uchwaie w sprawie likwidacji lub rozwigzania Giéwne|
Spotkl Zaleznej;

Rozwigzanie spétki AB Kauno tiltai: Sad wiasciwy wyda postanowienie lub Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy AB Kauno tiltai podejmie uchwatg w sprawie likwidacji lub
rozwigzania spotki AB Kauno tiltal;

Dziatania_wierzyciell w_stosunku do Emitenta: Jakikolwiek sktadnik lub skiadniki majatku
Emitenta zostang zajete, w szczegdinoscl w toku postgpowania zabezpieczajacego lub
postepowania egzekucyjnego w ramach egzekucji administracyjne] lub sadowe] w zwigzku z
roszczeniem lub roszczeniami o facznej wartoécl przekraczajgcej 10000000 EUR (lub
rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wedtug $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia zajecia), chyba Ze zajecie majgtku zostanie uchylone w ciggu szescdziesigciu
(6Q) dni;

Dziatania wierzvciell w stosunku do Gtéwnej Soétki Zalezne]: Jakikolwiek skfadnik lub skfad nik

majatku Gléwne] Spotki Zaleznej zostang zajgte, w szczegdlnoscl w toku postgpowania
zabezpieczajacego lub postgpowania egzekucyjnego w ramach egzekucji administracyjne]j lub
sadowe]j w zwiazku z roszczeniem lub roszczeniami o tacznej wartosci przekraczajgcej 20 000
000 EUR (lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie wedtug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia zajecia), chyba ze zajecle majatku zostanie uchylone w ciggu
szeéédziesleciu (60) dni;
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Dziafania wierzycieli w stosunku do AB Kauno tiltai: Jakikolwiek sktadnik fub skfadniki majatku
spotki AB Kauno tiltal zostang zajete, w szczeg6inoscl w toku postepowania zabezpieczajacego
lub postgpowanla egzekucyjnego w ramach egzekucji administracyjne] lub sadowej w zwigzku
z roszczeniem lub roszczenlaml o tacznej wartoscl przekraczajace] 20000000 EUR (lub
rownowarto$c tej kwoty w innej walucie wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Litwy z
dnla zajecia), chyba e zajgcie majatku zostanie uchylone w ciggu szestdziesieciu (60) dni;

Brak obcigzer maigtku Emitenta: Na majatku Emitenta zostanie ustanowione jakiekolwiek

Zabezpieczenie roszczenia lub roszczeri o taczne) wartosci przekraczajace) 10 000 000 EUR (lub
réwnowartas¢ tej kwoty w innej walucie wediug $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia ustanowienia takiego obcigzenia), z wyjatkiem Zabezpieczenia stanowigcego
Dozwolone Zabezpieczenie;

Brak obclazeri majatku Gtdwnej Spotki Zalezne]: Na majgtku Gtéwnej Spdtki Zaleinej zostanie

ustanowione jakiekolwiek Zabezpieczenie roszczenia lub roszczeh o tgczne] wartosc
przekraczajagce] 20000000 EUR (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w inne] walucie wedtug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia ustanowienia takiego obcigzenia), z
wyjatkiem Zabezpieczenia stanowigcego Dozwolone Zabezpleczenie lub ustanowionego w
zwigzku z zobowigzaniami Emitenta lub spotki AB Kauno filtai;

Brak obcigzert AB Kauno tlitai: Na majgtku spdtki AB Kauno tiltai zostanie ustanowione
jakiekolwiek Zabezpieczenie, z wyjgtkiem Zabezpieczenia stanowigcego Dozwolone
Zabezpieczenie,

Rozporzadzenie: Emitent lub Gtdwna Spdtka Zalezna w pojedynczej transakejl lub w kilku
powigzanych lub niepowigzanych transakcjach dokona zbycia sktadnikow swoich aktywow
trwalych o wartoéci 1 000 000 EUR (jednego miliona EUR) (lub réwnowartoscl te] kwoty w
innej walucle wediug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia zbycia) lub wyzszej
lub o faczne] wartoscl przekraczajace] 3 000 000 EUR (trzy miliony EUR) ({lub réwnowartoé¢ tej
kwoty w inne] walucie wediug éredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia zbycia)
rocznie w dowolnym roku kalendarzowym, z wyjatkiem zbycia stanowigcego Dozwolone
Rozporzadzenie,

Rozporzadzenie malatkiem spotki AB Kauno tlital: Spdtka AB Kauno tiltal w pojedyncze)

transakcji lub kilku powigzanych lub niepowigzanych transakcjach dokona zbycia swoich
aktywéw trwatych, z wyjgtkiem zbycia stanowigcego Dozwolone Rozporzadzenie;

Niezgodnodé z .prawem: Wykonanie przez Emitenta Jakichkolwiek zobowigzari z Obligacji .

bedzie lub stanie sie niezgodne z prawem, a przypadek niezgodnosci z prawem nie zostanie
naprawiony w ciggu czterdziestu pigciu (45) dni przez Emitenta;

Zadtuzenie Finansowe spotkl AB Kauno tlltai: Catkowite Zadtuzenie Finansowe spotkl AB Kauno

tiltal pomniejszone o $rodki pieniezne | ich ekwiwalenty (w rozumieniu Migdzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci) przekroczy 85 000 000 EUR (lub rownowarto$é¢ tej kwoty w innej
walucie wediug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia zwigkszenia zadtuzenia)
lub wyiszy prog zadiuzenia zatwierdzony przez Obligatariuszy Wiekszosciowych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy;

Przeksztaicenia Emitenta: Emitent jest strong lub przedmiotem potaczenia, podziaty,
przeksztatcenia lub innej reorganizacji korporacyjnej, z wyjatklem reorganizacjl obejmujace]
przeniesienie cafosci lub czedci dziatalnosci lub majatku Emitenta na spotke w petni zalezng
Emitenta lub wypadkéw, w ktérych reorganizacja stanowl¢ bedzie Dozwolone Rozporzadzenle;

Przeksztaicenie Gidwnej Spdtki Zalezne|: Gidwna Spdtka Zalezna jest strong lub przedmiotem
pofaczenia, podziatu, przeksztatcenia lub innej reorganizacjl korporacyjnej, chyba ie

reorganizacja ta zachodzi wewnatrz Grupy lub stanowi Dozwolone Rozporzadzenie;
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Przeksztaicenie spotki AB Kauno tiltai: Spdtka AB Kauno tiltai jest strong lub przedmiotem
potaczenia, podziatu, przeksztatcenia lub innej reorganizacji korporacyjnej, chyba 2e
reorganizacja ta stanowl Dozwolone Rozporzadzenie lub zostata w Inny sposéb przyjeta
uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy giosaml Obligatariuszy Wiekszo$ciowych;

Emisia akcii uprzywilejowanych: Emitent wyemituje akcje uprzywilejowane zgodnie z art. 351
Kodeksu Spotek Handlowych lub przyzna uprawnienia osobiste zgodnie z art. 354 Kodeksu
Spotek Handlowych;

Wyptaty na rzecz akcjonariuszy Emitenta: W okresie, gdy wartos¢ nominalna obligacji
wyemitowanych i niewykupionych przez Emitenta jest wyisza niz 25000000 PLN,

zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta podejmie uchwale zatwierdzajacq wypfatg na rzecz
akcjonariuszy, w formie dywidendy lub innej formie, lub dojdzie do wyptaty, chyba ze uchwata
i wypfata zostang zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy gtosami Obligatariuszy
Wiekszoéciowych; '

Wyptaty na rzecz akcjonariuszy spétki AB Kauno tiltal: W dowolnym czasie w 2013 r. lub 2014
r, gdy wskaznlk Zadtuzenia Netto do EBITDA wyliczony na podstawie ustawowo wymaganych

sprawozdar finansowych odpowiednio na 31 grudnia 2012 r. | 2013 r. przekroczy wartos¢ 1,6,
zgromadzenie akcjonariuszy spétki AB Kauno tiltai podejmie uchwatg zatwierdzajacq wypfate
na rzecz akcjonariuszy, w formie dywidendy lub w innej formie, lub dojdzie do wyptaty, chyba
7e uchwata | wyptata zostang zatwierdzone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy gtosami
Obligatariuszy Wiekszoéciowych lub wyptata bedzle przeznaczona na potrzeby wykupu
Obligacji przez Emitenta w terminie 90 dni od otrzymania wypfaty przez Emitenta;

Obrét publiczny akciami Emitenta: Akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub ich notowania zostang zawieszone na co najmniej

3 (trzy) miesigce;

Upadioéé: Dowolna spétka Grupy ziozy wniosek o ogloszenie upadioécl Emitenta, spétki AB
Kauno tiltai lub Gtéwnej Spotki Zaleznej;

Umorzenie Akcli: Walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta lub spotki AB Kauno tiltal
podejmie uchwate odpowiednio w sprawie umorzenia akcji Emitenta lub spotki AB Kauno tiltai
lub Emitent lub spétka AB Kauno tiltai nabgda lub umorzg odpowiednio akcje Emitenta lub AB
Kauno tiltai;

Niewaznoéé lub nleskutecznoéé: w jakimkolwiek momencie okaze si¢ ze Zabezpieczenie
Obligacji jest niewazne lub nieskuteczne;

Brak Raportu z Wyceny lub spadek wartoéci zabezpieczenia: Jezeli raport, ktéry ma zostat
sporzadzony przez podmiot wybrang przez Emitenta spoérod nastepujgcych: Grant Thornton,
PricewaterhouseCoopers, Deloitte, KPMG fub Ernst & Young (,Raport z Wyceny”), nie zostanle
sporzadzony I/lub przedstawiony przez Emitenta do 30 kwietnla 2014 r. i 30 kwietnia 2015 .
lub Jezeli z raportu sporzadzonego i/lub przedstawionego przez Emitenta wynika, ze wartosc
Akcji Kauno spadtfa ponizej kwoty wynoszacej dwukrotnosc Wartoéci Nominaine] wszystkich
Obligacji Serii C niewykupionych na dzieri sporzadzenia raportu, chyba ze w terminie stu
dwudzlestu (120) dni po publikacji Raportu z Wyceny Emitent dostarczy dodatkowe
Zabezpieczenie (zatwierdzone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy gtosam! Obligatariuszy
Wiekszo$ciowych), uzupetniajace kwotg zabezpleczenla do wysokosci dwukrotnej Wartosci
Nominalnej wszystkich niewykupionych Obligac]i Serii C pozostajgcych w obrocie;

Niewypetnienie postanowiert Umowy Zabezpieczenia: Emitent naruszy postanowienia Umowy
Zabezpieczenia poprzez m.in.: (i) zbycie Akeji Kauno bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta
Zabezpieczenia; (i) nieustanowienie zastawu na rzecz Agenta Zabezpieczenia na wszelkich
nowo wyemitowanych akcji spofki AB Kauno tiltal, z wyjatkiem nowo wyemitowanych akeji,
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ktdrych jednostkowa cena emisja jest réwna lub wyisza niz jednostkowa wartosc akcji spotki
AB Kauno tiltai przedstawiona w raporcie z wyceny przygotowanym przez Grant Thornton w
zwigzku z Umowg Zabezpleczenia, podmiot, ktéremu przydzielone zostaly akcje, opfacit je w
gotéwce oraz spefnione zostang nastepujgce warunkl: (a) wartosci Akcji Kauno bgdgcych
przedmiotem zastawu zgodnie z Umowa Zabezpieczenia jest dwukrotnie wigksza niz Kwota
Gtéwna Obligacji, pozostajgcych w obrocie, oraz (b) wartosci Akeji Kauno bedacych
przedmiotem zastawu w oparciu 0 umowe Zabezpieczenia stanowi nie mniej niz 50% plus
jedna akcja w catoscl kapitaiu zaktadowego AB Kauno tiltai; (iii) w przypadku, gdy zgodnie z
Umowa Zabezpieczenia Emitent moze wykonywat prawo glosu wynikajace z Akcjl Kauno,
Emitent podejmie decyzje o reorganizacji, wydzieleniu czgéci wartosci majatkowych, praw |
obowiazkéw, likwidacji, restrukturyzacji zgodnle z definicjg zawarty w Litewskim Prawie o
Restrukturyzacji Przedsiebiorstw lub innym przeksztaiceniu AB Kauno tiltal, zaprzestaniu
dziatalnodci, zmianie statutu AB Kauno tiltai, podwyiszeniu albo obnizeniu kapitatu
zaktadowego, emisji obligacji zamiennych lub innych papierdow wartoéciowych (lub
instrumentéw finansowych), ktére przyznajg lub moga przyznawaé prawo do akcji AB Kauno
tiltai lub prawo glosu z akcji podczas walnego zgromadzenia lub jakiekolwiek inne prawa
rzeczowe zwigzane 2z akcjami AB Kauno tiltal, zatwierdzeniu podzialy zysk(straty),
zatwlerdzeniu wyptaty érédroczne] dywidendy, zamianie rodzaju akcjl, zmianie formy i statusu .
prawnego Emitenta, chyba ze podjecie takich decyzji jest zgodne z Warunkami Emisji lub
otrzymana zostata pisemna 2goda Agenta Zabezpieczenla (dzlatajacego zgodnie z instrukcjami
Obligatariuszy Wiekszosciowych); (iv) stwierdzenie, ze ktérekolwiek z o$wiadczer | zapewnien
Emitenta ztoionych w Umowie Zabezpleczenia jest nieprawdziwe, wprowadza w bfad lub jest
niepoprawne, przy czym Emitent nie zastosuje srodkéw naprawczych w ciggu 10 (dzlesigciu)
dnl od otrzymania stosownego wezwania od Agenta Zabezpleczenia; (v) wycofanie przez Bankl
zgody na ustanowienie zastawu na Akcjach Kauno, jezell w wyniku wycofania te] zgody zastaw
stanle sie nlewazny | zostanie wykreslony z Litewskiego Rejestru Hipotecznego;

Zmiana statutu spétkl AB Kauno tlital: Nastapi zmiana statutu spotki AB Kauno tiltai bez

wezeéniejsze] zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, polegajaca na: (i) przyznaniu dodatkowych
uprawnier akcjom, akcjonariuszom lub innym podmiotom, (i) zmianie trybu powotywania,
odwotywania lub zawleszania cztonkéw organow spotki AB Kauno tiltai, (il) pogorszeniu
uprawnier akcjonariuszy wynikajacych z akeji, (iv) zmianie sposobu podejmowania uchwai
podczas walnego zgromadzenia akcjonariuszy (na przykfad: wiekszo$¢ gfosow lub kworum
niezbedne do podjecia uchwaty); lub (v) zmianie zasad (poprzez na przyktad dodanie nowych
zasad) majacych zastosowanie do zbycia akeji (lub praw zwigzanych z akcjami);

wowezas, niezaleznie od tego, czy Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za taki Przypadek
Naruszenia czy nie, kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowl, z kopig do Agenta Emisji,
pisemne zadanie wykupu Obligacji (,2adanie Weczeéniejszego Wykupu”) posiadanych przez
Obligatariusza (okreslajace podstawy Zadania Wczeénlejszego Wykupu, liczbe Obligacii
przedstawionych do wczesniejszego  wykupuy, zawierajace w zafgczeniu $wiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych, na
ktérym zapisane sq Obligacje przedstawione do wczesniejszego wykupu i waine do Daty
Wezeéniejszego Wykupu), w zwigzku z czym Obligacje stang sig wymagalne w ciggu jedenastu
(11) Dni Roboczych od daty otrzymania powiadomienia (,Data Wczesniejszego Wykupu”), a
Kwota Giéwna zostanie powlekszona o Kwote Odsetek od takich Obligac]i naliczonych do Daty
Wezeéniejszego Wykupu (z wyfaczeniem tej daty), o ile po wystapieniu Przypadku Naruszenia
oplsanego w par. 8.2, par. 83, par. 8.4,, par. 8.6, par. 8.7., par. 8.8., par. 8.9., par. 8,10, par.
8.12, par. 8.13., par. 8,14, par. 8,15, par, 816, par. 8.17, par. 8.18, par. 8.19, par. 8.20, par. 8.21,
par. 823, par. 824, par. 825, par B8.26, par 8.27 lub par. 8.34 powyze], Zadanle

Wezeéniejszego Wykupu ztozy Obligatariusz (lub Obligatariusze) posladajgcy (tacznie) ponad -

35% niewykupionych Obligac]i {, Kwalifikowane Zadanie Wczeéniejszego Wykupu”), a przyjetg
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w ciggu dwudziestu Jeden (21) Dni Roboczych od daty dorgczenia Emitentowi
Kwalifilkowanego Zadania Wczesniejszego Wykupu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
gtosami Obligatariuszy Wiekszoéciowych stwierdzone zostanie, ze zdarzenie opisane w
kwalifikowanym Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu stanowi Przypadek Naruszenla, Jezeli
Kkwalifilkowane Zadanle Wczesniejszego Wykupu zostanie doreczone Emitentowi, a uchwata, o
ktére] mowa powyze], zostanie przyjeta w wyznaczonym terminie, Obligacje stang sie
wymagalne po uptywie dwudziestu jeden (21) Dni Roboczych od daty otrzymania zgdania
przez Emitenta. Jezeli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwatg o wystgpieniu
Przypadku Naruszenla w terminie, ktdry wskazano powyzej, kazdy Obligatariusz motie ziozyé
Zadanie Wczeéniejszego Wykupu, w wyniku czego takie Obligacje stang sig wymagaine od
chwili otrzymania takiego Zadania Wczesniejszego Wykupu, jednakie nie wczesniej niz po
uptywie dwudziestu jeden (21) Dni Roboczych od daty dorgczenia Kwalifikowanego Zadania
Wezeéniejszego Wykupu, W przypadku gdy w terminie 21 Dni Roboczych od daty ztozenia
Kwallfikowanego Zadania Wczeéniejszego Wykupu nie zostanie podjeta uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy glosami Obligatariuszy Wigkszosciowych stwierdzajaca, 2e zdarzenie opisane w
Kwalifikowanym Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu stanowi Przypadek Naruszenia, wowczas
Obligatariusz (lub Obligatariusze) posiadajgcy (tacznie) ponad 35% niewykupionych Obligacji
takie uprawnieni sa do ztozenia kolejnego Kwalifikowanego Zadania Wczeéniejszego Wykupu
na skutek trwania tego samego Przypadku Naruszenia, W wypadku wystapienia Przypadku
Naruszenia opisanego w par. 8.1(i) lub par. 8.11, Obligacje stang sig natychmiast wymagaine
na zgdanie Obligatariusza, niezaleznie od postanowier art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

PRZEDAWNIENIE

Zobowigzania z tytulu Obligacji ulegajq przedawnieniu po uptywie 10 lat.

PRAWO WHASCIWE | JURYSDYKCIA

Obligacje zostaty wyemitowane zgodnle z prawem polskim | temu prawu pod|egaja.

Ustanowienie zastawu na Akcjach Kauno i dochodzenie zaspokojenia z tego zastawu podlega
przepisom prawa litewskiego.

Wszelkie spory zwigzane z Warunkami Emis|l bedg rozstrzygane w postgpowaniu przed
polskim sgdem wiasciwym miejscowo dla siedziby Emitenta,

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawladomienia i informacje przekazywane Obligatariuszom beda publikowane w
formie Raportéw Biezacych.

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Emitenta i wysylane na adres Jego siedziby listem
poleconym lub pocztg kurlerskg uznaje sig za otrzymane z chwilg dostarczenia na adres
siedzlby Emitenta. W Dacle Emisji sledziba Emitenta mieécl sie pod adresem: ul. Ziota 59
XVIllp, 00-120 Warszawa. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zmianie adresu swojej siedziby
niezwlocznie, w terminie nie diuiszym jednak nii trzy Dni Robocze. W wypadku
niewypefnienia przez Emitenta w wyznaczonym czasie obowigzku zawiadomienia
Obligatariuszy © zmianie adresu siedziby, wszystkie zawiadomienia wystane przez
Obligatariuszy do Emitenta na ostatni przekazany Obligatariuszom adres Emitenta bedzle
uwazac sle za nalezycle doreczone.

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Agenta Zabezpieczenia uznaje sig za dorgczone jezeli
zostaty wystane poczta kurierska na adres siedziby Agenta Zabezpieczenia, po ich daostarczeniu
na adres sledziby Agenta Zabezpieczenia. W Dacie Emisji siedziba Agenta Zabezpieczenia
mieci sie pod adresem A, Tuméno 4, 01109 Wilno, Litwa.
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Woszelkie zawiadomienia | informacje przekazywane Obligatariuszom przez Agenta
Zabezpieczenia bedg publikowane w formie Raportéw Biezacych, Jezeli Emitent nie opublikuje
Raportu Biezacego dotyczacego informacji otrzymanych od Agenta Zabezpieczenia, Agent
Zabezpieczenia opublikuje wiasne ogloszenle w dzienniku "Rzeczpospolita”. Jednoczesnie,
Agent Zabezpieczenia przekaze Emitentowi stosowne zawiadomienie.

OBOWIAZKI INFORMACYINE

Zgodnie z wymogami art. 10 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Emitent do Daty Zapadalnoéci bgdzie
udostepnial Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta. Sprawozdania finansowe bedg publikowane na stronie internetowej Emitenta pod
adresem; www.trakcja.com.

REZES ZAR DUL
i&ngaz n

Roman W. P[zyby!t
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ZALACZNIK 1
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) ma zastosowanie do
wszystkich obligacji serii C wyemitowanych przez Emitenta | niewykupionych na dzier
Zgromadzenia Obligatariuszy (,Obligacje”). Na potrzeby niniejszego Regulaminu przez
Obligatariuszy rozumie sie posiadaczy Obligacji.

Terminy | okredlenia, ktérych nie zdefiniowano w niniejszym Regulaminie, posiadajg
znaczenia nadane im w Warunkach Emisji Obligacjl (,Warunki Emisji”).

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje Emitent z wiasnej inicjatywy lub na wniosek
Obligatariusza Jub Obligatariuszy posiadajacych co najmnie] 5% Wartoscl Nominalne]
Obligacji pozostajacych w obrocie, Agenta Emisji lub Agenta Zabezpleczenia. Jezell Emitent
nie przekaze zawiadomienia ¢ zwofaniu Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie trzech Dni
Roboczych od ziozenia stosownego wniosku przez Agenta Emis]i, woéwczas Agentowi Emisji
przystuguje prawo zwotania takiego Zgromadzenia. Jezell Emltent nie przekaie
zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie trzech Dni Roboczych od
z4ozenia stosownego wniosku przez Agenta Zabezpieczenia |ub Obligatariusza (Obligatariuszy)
posiadajacego co najmnie] 5% Wartoécl Nominalnej Obligacjl pozostajacych w obrocie,
wowczas Agentowi Zabezpieczenia lub Obligatariuszowi (Obligatariuszom) posiadajacemu co
najmniej 5% Wartosci Nominainej Obligacji pozostajacych w obrocie przysfuguje prawo
2wotania taklego Zgromadzenia. Jezeli Agent Zabezpieczenia nie przekaze zawiadomienia o
zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie trzech Dni Roboczych od otrzymania
wniosku, wéwczas Obligatariuszowl (Obligatariuszom) posiadajgcemu co najmnie] 5%
Wartoéci Nominalnej Obligacji pozostajacych w obrocie przystuguje prawo zwotania
Zgromadzenia. Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane przez Agenta Zabezpieczenia zgodnie
z Warunkami Emisji moze zosta¢ przez niego zwolane na wniosek Obligatariusza lub
Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 5% Wartoéci Nominalnej Obligacji pozostajacych w
obrocie lub bez takiego wniosku stosownie do decyzji Agenta Zabezpieczenia.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sig W Warszawle. Dokladne miejsce odbycia
Zgromadzenla Obligatariuszy ustala Agent Emisji, Emitent, Agent Zabezpieczenia lub
Obligatariusz (Obligatariusze) posiadajacy co najmniej 5% Wartosci Nominalnej Obligacji
pozostajacych w obrocle, w zaleznosci od tego, ktéry z tych podmiotéw zwotat Zgromadzenie
Obligatariuszy.

{1 Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane przez Emitenta zwofuje sig w tryble
zawladomienia, zawierajgcego informacje o dacie, godzinie | miejscu Zgromadzenia,
a takie o przyczynach jego zwotania. Zawiadomienie Jest przesytane przez Emitenta
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zgodnie z postanowienlami par. 11 Warunkdéw Emisjl (Zawiadomienia). Data
publikacji Raportu Blezacego zawierajacego ogloszenie o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy jest Jednoczeénie datg zwofania tego Zgromadzenla (,Data
Zwotania"”).

(i) Zgromadzenle Obligatariuszy zwofywane przez Agenta Emisji zwoluje sie w trybie
ogtoszenia publikowanego w dzienniku "Rzeczpospolita", zawierajgcego informacje o
dacie, godzinie | miejscu Zgromadzenia, a takie o przyczynach jego zwotania. Datg
publikacji ogtoszenia uznaje sig za Date Zwotania. Wraz z publikacjg ogioszenia Agent
Emisji przekazuje Emitentowi zawladomienie o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy, zawierajace informacje o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia, a
takze o przyczynach jego zwotania.

(iif) Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane przez Agenta Zabezpieczenia zwotuje sig w
trybie ogloszenia publikowanego w dzienniku "Rzeczpospolita", zawierajgcego
informacje o dacie, godzinie | miejscu Zgromadzenia, a takze o przyczynach jego
zwotania. Date publikacji ogloszenia uznaje sie za Date Zwotania. Wraz z publikacjg
ogloszenia Agent Zabezpieczenia przekazuje Emitentowi zawiadomienie o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy, zawierajace Informacje o dacie, godzinie i miejscu
Zgromadzenla, a takze a przyczynach jego zwotania.

(iv) Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane przez Obligatariusza lub Obligatariuszy
posiadajacych co najmniej 5% Wartoéci Nominainej Obligacji pozostajgcych w
obrocle zwotuje sie w trybie ogloszenia publikowanego w  dziennlku
"Rzeczpospolita”, zawierajgcege informacje o dacle, godzinie | miejscu
Zgromadzenia, a takie o przyczynach jego zwofania. Datg publikacjl ogfoszenia
uznaje sle za Datge Zwofania. Wraz z publikacjg ogloszenia Obligatariusz
(Obligatariusze) posiadajacy co najmniej 5% Wartosci Nominaine] Obligaci
pozostajgcych w obrocie przekazuje Emitentowl zawiadomienie o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy, zawlerajgce informacje o dacie, godzinie i miejscu
Zeromadzenia, a takze o przyczynach jego zwotania.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwotane w spostb watzny, jezell Raport
Blezacy zawierajacy ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia zostanie opublikowany nie péinie]
niz 7 dni przed planowang data odbycia Zgromadzenia lub, zaleznie od wypadku, jeieli
ogloszenie o zwotaniu Zgromadzenia zostanie opublikowane w dzienniku "Rzeczpospolita"
nie péznief niz 7 dni przed planowang datg odbycia Zgromadzenia.

Jeteli Obligatariusz, ktéry nabedzie Obligacje w okresie pomigedzy Daty Zwotanla | datg
Zgromadzenie Obligatariuszy, nie zostanie powiadomiony o zwofaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy w trybie okreslonym w lit. (c) | (d) powyzej, nie bgdzie to miato wpiywu na
waznost zwotania Zgromadzenia.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy winna przedstawl¢
éwiadectwo depozytowe nalezycie wystawione przez podmiot prowadzacy odnosny
Rachunek Papieréw Wartoéciowych | wazne do daty odbycia Zgromadzenia (facznie z tq datg)
oraz winna potwierdzié umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza poprzez okazanie
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dokumentu zaéwiadczajacego, ze zostata ona upowazniona do dziatania w jego mieniu.
Obligatariuszy moga reprezentowac petnomocnicy. Obligatariusz moze dziataé w charakterze
petnomocnika innego Obligatariusza, Petnomocnictwo sporzadza sig w formie pisemne].

Poza Obligatariuszami w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg uczestniczy¢é Agent Emisji,
czlonkowie Zarzadu Emitenta, doradcy finansowi | prawni Emitenta oraz doradcy finansowi |
prawni Obligatariuszy.

Prawo Obligatariuszy do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje:
(1) prawa do gfosowania; oraz
(if) prawo do zabierania gfosu.

Z zastrzezeniem postanowlen pkt 3 ponizej, na Zgromadzeniu Obligatariuszy podejmowane
moga byé wytgcznie takie uchwaty, ktére dotyczg spraw okreélonych w zawiadomieniu o
zwotaniu Zgromadzenia,

Wszelkie sprawy, kidre nie zostaly okreslone w zawladomieniu (z wyjatkiem kwestil
proceduralnych) mogg by¢ przedmiotem uchwaty jezell na Zgromadzeniu obecni s3
Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 50% +1 Obligacji pozostajgcych wéwezas w obrocle
| zaden z Obligatariuszy nie sprzeciwia sie przyjgciu takiej uchwaty.

7GROMADZENIE OBLIGATARIUSZY BEZ FORMALNEGO ZWOtANIA

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odby¢ sig w sposéb wazny bez formalnego zwofania
zgodnie z postanowieniami pkt 2 powyzej, Jezeli Obligatariusze reprezentujgcy co najmnie]
90% Obligacji pozostajacych w obrocie w danym czasie zblora sie w celu odbycia takiego

Zgromadzenia,

Przyjecie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sposéb wazny bez formalnego zwotania
Zgromadzenia zgodnie z pkt 3 (a) powyiej wymaga oddania gioséw za przez Obligatariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% + 1 Obligacjl pozostajacych wéwczas w obrocie, o ile
zgodnie z Warunkami Emisji nie jest wymagana inna wiekszosc.

PRZEBIEG ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera | prowadzi przewodniczacy wybrany 2z grona
Obligatariuszy. Przewodniczacy ustala réwniez porzadek obrad Zgromadzenia.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza liste obecnodcl wszystkich
Obligatariuszy, wskazujac wartoé¢ nominalng Obligac]i i liczbe gtoséw przypadajgcych na
kazdego z nich.

Do obowigzkéw przewodniczacego nalezy:

(1) podejmowanie  decyzjl dotyczacych zezwolenia  okreslonym  osobom na
uczestniczenie w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub dotyczacych glosowar podczas
Zgromadzenia;

(if) zatwlerdzanie | uzupetnianie porzadku obrad;

(iii) zapewnienie prawidiowego | sprawnego przebiegu obrad;




(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

(@)

(b)

(iv) udzielanie glosu | zapewnienie, ze dyskusja podjeta na Zgromadzeniu jest

merytoryczna;

(V) zarzadzanie przerw w obradach;

[vi) zarzgdzanie giosowan i zapewnienle prawidiowego ich przebiegu;

(vi)  zapewnlenie, ze wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(viii)  liczenie gtoséw;

{ix) podpisywanle listy obecnosci | sprawdzanie jej poprawnosci;

oraz wydawanie stosownych zarzadzen w celu za pewnienia, ze obowlgzki wskazane powyze]
zostaty wypetnione.

Niezwiocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczgcy sprawdza | podpisuje
liste obecnaéci, zawierajacy szczegblowe informacje na temat liczby Obligacji i liczby glosdw
przypadajacych na kazdego z Obligatariuszy. Liste obecnosci podpisujg wszyscy Obligatariusze
obecni na Zgromadzeniu. Lista jest dostepna do wgladu przez cafy czas trwania Zgromadzenia
Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace sktadu Zgromadzenia oraz czas, w ktorym dana
zmiana nastgpita sg na nlej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad przewodniczacy udziela uczestnikom glosu w kolejnosci
2gioszen, Uczestnicy mogg zablerat glos wytgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, ktdre w danym czasie sg przedmiotem obrad. Przedstawiciele Agenta Emisji | Emitenta
(o ile s3 obecnl) moga zabiera¢ glos poza kolejnoscia,

Kazdy uczestnik Zgromadzenia Obligatariuszy ma prawo zadawa¢ pytania dotyczace spraw
umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy ma prawo zarzadzat przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z
wiasne] Inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta. tacznie przerwy nie moga
trwaé diuzej niz 30 dni.

Protokél z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza | podpisuje przewodniczacy.
Protokd! winien zawiera¢ opis przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy | okreslac liczbg
gloséw reprezentowanych na Zgromadzeniu, tres¢ podjgtych uchwat | liczbe gtosow
oddanych na poszczegblne uchwaty. Liste obecnoéci i dokumenty po$wiadczajace udzielenie
petnomocnictwa nalezy zatgczy¢ do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy,
Protokéi nalezy sporzadzié w terminie trzech Dni Roboczych od daty zakoriczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

7 zastrzeteniem wypadku, gdy Zgromadzenie odbywa sig bez formalnego zwotania,
Zgromadzenie Obligatariuszy Jest wazne bez wazglgdu na liczbg reprezentowanych na nich
Obligac]l.

Giosowania odbywaja sie na piémie w tryble niejawnym.

|2;
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(d)

(e)

(@)

(b)

Glosy rejestrowane sg na dokumencie wydawanym przez przewodniczgcego. Liczbg gfosow,
do jakiej uprawniony jest kazdy z Obligatariuszy, wskazuje sig na dokumencie wydawanym
przez przewodniczacego. Kazda Obligacja upowainia jej posiadacza do 1 giosu.

7 zastrzeseniem pkt 3 (b) powyzej, przyjecie wainej uchwaly wymaga co najmniej 50%
gloséw oddanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kazdy petny zioty wartosci nominalne]
Obligacji pozostajacych w obrocie upowaznia do jednego glosu.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy powiadamia Emitenta o tresci podjetych
uchwat w najkrétszym mozliwym terminie, lecz nie pdéniej niz w clagu pieciu Dni Roboczych
od daty zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Wszelkie uzasadnione | udokumentowane koszty zwigzane ze zwotaniem i/lub prowadzeniem
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym koszty zewngtrznej obstugl prawne] Agenta Emis]i
Jub Agenta Zabezpieczenia pokrywa Emitent.

Wszelkie kwestie zwigzane ze zwotaniem i prowadzeniem Zgromadzenia Obligatariuszy,
ktérych nie uwzgledniono w niniejszym dokumencle, rozstrzygane sg w trybie uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy.




ZALACZNIK 2

TABELA ODSETKOWA

Okres Odsetkowy

Data Okreélenia
Oprocentowania

Data Okreélenia Praw

Data Platnosci Odsetek*

Data Emisji - 29 Data Emis]i 21 czerwca 2013 30 czerwca 2013
czerwca 2013
30 czerwca 2013 - 27 czerwca 2013 18 grudnia 2013 31 grudnia 2013
30 grudnla 2013
27 grudnia 2013 20 czerweca 2014 30 czerwca 2014

31 grudnia 2013 -
29 czerwca 2014

30 czerwca 2014 ~
30 grudnia 2014

26 czerwca 2014

19 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014 -
20 czerwca 2015

29 grudnia 2014

22 czerwca 2015

30 czerwea 2015

30 czerwca 2015 -
30 grudnia 2016

26 czerwca 2015

22 grudnia 2016

31 grudnia 2015

* Zgodnle z punktem 6.2 niniejszych Warunkdéw Emis}i, jezeli Data Platno$ci Odsetek przypada w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, wéwczas taka pfatnosé zostanie dokonana w. pierwszym Dniu

Roboczym po takim dniu
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Zataczniki 5: Podsumowanie z wyceny przedmiotu zabezpieczenia Obligacji

o Grant Thornton

An instinct for growth

Trakcja Tiltra S.A.

Podsumowsnie 1 wyceny wartoici rynkowej
&B Kauno iltai



Wprowadzenie 2

1 Wprowadzenie

Niniejszy dokument zostat przygotowany zgodnie z warunkami kontraktu zawartego przez
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w
Poznaniu (zwana dalej Grant Thornton) oraz Trakcja Tiltra S.A. z siedziba w Warszawie (zwanej
dalej Zamawiajgcym lub Trakcja Tiltra).

Przedmiot kontraktu obejmuje sporzadzenie niezaleznej wyceny wartosci rynkowej AB Kauno
tiltai z siedziba w Kownie (zwana dalej Spétkq lub AB Kauno tiltai) na dzier 30 wrzeénia 2012 .
na potrzeby planowane] przez Zamawiajacego emisji obligacji, ktrej przedmiotem zastawu ma
by¢ 96,84% akcji (catkowita liczba akeji objetych przedmiotem zastawu wynosi 148 981) w AB
Kauno tiltai (spotki zaleznej Trakcja Tiltra).

Wycena Spétki przeprowadzona zostata dwiema metodami:

» metoda zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienigznych (DCF), na podstawie prognozy
finansowej przedstawionej przez Spotke,

« metoda poréwnar rynkowych polegajaca na ustaleniu wartosci wycenianej Spotki na bazie
wybranych mnoznikéw spétek notowanych na GPW oraz na gietdach zagranicznych,

Przygotowujac wyceng, opierano sig na jednostkowych sprawozdaniach finansowych AB Kauno
tiltai, prognozowanych danych finansowych oraz innych informacjach i wyjasnieniach, ktére
uzyskano ze strony Zamawiajacego. Zatozono, ze otrzymane informacje sg prawidtowe, rzetelne
| e zostaty przekazane zgodnie 2 najlepsza wiedzq Zamawiajacego. Grant Thornton nie ponosi
odpowiedzialnoéci za ich prawidfowo$c i rzetelnosc.

Przedstawione w wycenie prognozowane informacje finansowe dotycza zdarzen, ktére moga,
ale nie musza wystapi¢ w przysztosci. Ze wzgledu na naturg takiej informacji nie jest moiliwe
uzyskanie zadowalajacej pewnosci, ze zaprezentowane wyniki finansowe zostang przez Spotke
osiagniete. Faktycznie osiggane przez Spotke wyniki w latach prognozy moga réinic sie od
przedstawionych w wycenie, gdyz ustalone zostaty w oparciu o zbiér zatozen, obejmujgcych
takze hipotezy dotyczace przyszfych zdarzen i dziatar, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie
musi nastgpic.

Grant Thornton nie ponosi odpowiedzialnoéci za efekty wykorzystania Podsumowania z wyceny
przez osoby niebgdace jego adresatem (niewchodzace w skfad Zarzadu Trakcji Tiltra), jak
réwniez za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym
dokumencie. W szczegélnosci niniejszy dokument nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej.



Wprowadzenie

Niniejszy dokument stanowi jedynie Podsumowanie z wyceny, przy czym petny raport z
przeprowadzonej wyceny wartosci zabezpieczenia jest dostepny w siedzibie Zamawiajacego.
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2 Podsumowanie wynikow wyceny

Na podstawie przyjetych zatozeri, uzyskanych informacji dodatkowych i zastosowanych metod
wyceny AB Kauno tiltai uzyskano nastgpujace wyniki:

Metoda wyceny kapitaléw wiasnych Spotki w tys. PLN

:J::;?:; :g:s(lg:cn:;:wa nych przeptywodw 175313
Metoda poréwnan rynkowych 184 814
Rekomendowany przez Grant Thornton wynik wyceny:
¢ 100% kapitatéw wiasnych AB Kauno tiltai 175 313
s Przedmiotu zastawu 169773

Otrzymane wyniki pokazuja, ze wycena wartosci rynkowej AB Kauno tiltai oszacowana przy
zastosowaniu metody dochodowej DCF jest nizsza niz wycena obliczona metoda poréwnan
rynkowych. W metodach dochodowych przedsigbiorstwo rozumiane jest jako podmiot
gospodarczy ukierunkowany przede wszystkim na wzrost dochodéw oraz wartosci. Wycena
metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych DCF okresla zdolno$é firmy do
generowania dochodéw (korzysci i zyskow), ktére wynikaja z potaczenia umiejetnosci
menedzerskich, wykorzystania posiadanych aktywéw materialnych i niematerialnych
bedacych wtasnoscig firmy oraz innych dostgpnych zasobow. Natomiast metoda poréwnarn
rynkowych prezentuje wynik wyceny uwzgledniajacy aktualna sytuacje ekonomiczng na rynku,
2 uwagi na fakt, iz uwzglednia ona wyniki finansowe spétek charakteryzujacych sie podobnym
profilem dziatalnosci, ktérych walory notowane sg na gietdach papieréw warto$ciowych
zaréwno w Polsce, jak i innych rynkach.

W przypadku wyceny wartosci rynkowej AB Kauno tiltai, w opinii Grant Thornton o wartosci
Spétki nie $wiadczy posiadany majatek, a przede wszystkim zdolnoé¢ do generowanych
nadwyzek z dziafalnosci operacyjnej. W Okresie Projekcji AB Kauno tiltal zaktada wzrost ponad
dwuipétkrotny wzrost wielko$ci zyskéw netto wielkosci zysku netto, przy wzroscie przychodéw
ze sprzedaiy w tym okresie 0 12 %. Gléwng przyczyng wplywajacq na wzrost wielkosci
generowanych zyskow jest przede wszystkim zwiekszenie zaangazowania Spotki w projekty z
zakresu budownictwa kolejowego (bardziej rentownego) oraz ograniczenie zaangazowania
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Spotki w obszarze budownictwa drogowego. Podstawa przyjetych prognoz przychodéw bylty
podpisane przez AB Kauno tiltai kontrakty na realizacje projektéw infrastrukturalnych oraz

przewidywania Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci pozyskania nowych kontraktow. Powyzsze
zatozenia, odnoszace sie do wielkosci prognozowanych przychodéw AB Kauno tiltai, s3 zbiezne
z tendencjami rozwoju rynku, ktére zaktadajg zaréwno wzrost wartosci branzy budowlanej w
kolejnych latach, jak | zwigkszenie udziatu segmentu kolejowego w ogélinej strukturze prac
budowlanych.

W przypadku podpisanych uméw na wykonanie przez AB Kauno tiltai projektow budowlanych,
ktére sg czeécig sktadowa uwzglednionych w wycenie metodg dochodowg prognoz
finansowych, Grant Thornton nie przeprowadzit analizy poszczegéinych kontraktow, w
szczegblnoéel nie dokonat oceny zasad i regut przyjetych w procesie rozliczania przychoddw z
tytutu realizacji dfugoterminowych kontraktow.

Warto podkresli¢, iz wartos¢ rynkowa AB Kauno tiltai jest réwniez zdeterminowana przez
dziatalnoéé finansowa Spatki, ktdra udziela pozyczek podmiotom zaleznym. Grant Thornton w
ramach realizowanych prac nie dokonat analizy zdolnosci kredytowej UAB Plétros investicijos
oraz Konsorciumas TILTRA Lietuva oraz harmonogramoéw ich splat, zaktadajgc zgodnie z
informacjami otrzymanymi od Spétki, iz sptaty tych pozyczek nie s3 zagrozone.

Wyniki wyceny otrzymane przy zastosowaniu metody poréwnawczej zdeterminowane sg
natomiast przed wszystkim przez aktualna sytuacje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz na zagranicznych gietdach, jak réwniez wyniki finansowe spétek z sektora. AB
Kauno tiltai na tle przedsiebiorstw z branzy budowlanej notuje bardzo dobre wyniki, co
pozytywnie wptywa na warto$¢ Spotki uzyskanej dzigki metodzie poréwnan rynkowych. Nalezy
przy tym zaznaczy¢, iz z uwagi na aktualng sytuacjg gospodarcza krajow europejskich, wiele
podmiotéw z tej branzy jest nierentowna, stad tez nie byto moiliwe wykorzystanie ich wycen
rynkowych do kalkulacji warto$ci rynkowej AB Kauno tiltai w metodzie poréwnawczej.
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Reasumujgc:

Po uwzglednieniu aktualnej sytuacji finansowej i pozycji rynkowej Spdtki oraz na bazie

przyjetych zatoizen dotyczacych prognozy sprzedaty i rentownosci prowadzonej dziatalnosci,
Grant Thornton rekomenduje

¢ wycene wartosci rynkowej AB Kauno tiltai wedtug stanu na Dziert Wyceny:

175 313 tys. 2,

¢ wycena wartosci rynkowej przedmiotu zastawu wedtug stanu na Dzieri Wyceny:

169 773 tys. zi.

Maciej Richter Przemystaw Hewelt
[0
Partner Zarzadzajacy Menedzer

Poznan, 20.12.2012 r,
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Wycena metodg DCF

3.1 Zatozenia przyjete do wyceny metodg DCF

Zatozenia przyjete do wyceny Spétki metoda DCF w Okresie Projekcji:

1

Projekcje finansowe zaprezentowano w cenach nominalnych. Obejmujg one swoim
zakresem okres od pazdziernika 2012 do grudnia 2015 roku.

Prognoza przychodéw ze sprzedazy, inwestycji oraz kosztoéw dziatalnosci operacyjnej
oparta zostata o plany finansowe obejmujace lata projekcji otrzymane ze Spotki.

Przychody ze sprzedazy zostaly przez Spétke zaprognozowanie w oparciu o aktualnie
posiadany portfel zaméwien, z uwzglednieniem nowych kontraktéw (na poziomie ok. 900
min zi do 2015 r.). AB Kauno tiltai zaktada, iz w okresie prognozy przychody z dziatalnosci
operacyjnej Spétki wzrosna z poziomu 457 min zt w 2012 r. do 513 min zt w 2015 . (czylio
okoto 12%) poprzez dalsze umocnienie swojej pozycji na rynku budowalnym w krajach
nadbattyckich.

Podstawg szacunkéw w zakresie prognozy kosztow dziatalnoci operacyjnej sg
oczekiwania Spotki co do poziomu osigganych marz w ramach poszczegélnych kontraktéw
(zaréwno podpisanych, jak i nowych) - koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw, jak réwniez co do poziomu kosztéw sprzedaiy i ogdinego zarzadu.

Poziom planowanych inwestycji przyjeto na poziomie odtworzeniowym.

Przychody finansowe w Okresie Projekcji skalkulowano w oparciu o srednig rentownos$¢
depozytu typu overnight oraz w oparciu o wysokos¢ oprocentowania kazdej z udzielonych
przez Spotke pozyczek.

W prognozie kosztéw finansowych ujete zostaty koszty obstugi kredytow oraz leasingow
finansowych Spétki.

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oszacowane zostafo na podstawie historycznych
wskaznikéw rotacji osiaganych przez Spétke w latach 2009-2011 oraz relacji
poszczegdlinych sktadnikéw aktywéw obrotowych (zaliczki dla podwykonawcéw oraz
zaliczki od kontrahentéw na kontraktach budowlanych w toku) do przychodéw w okresie
1 stycznia - 30 wrzesieri 2012 r.
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Spétka przewiduje, iz w trakcie roku 2013 r. dokona sprzedazy udziatéw w TUB
konsorciumas TILTRA do Trakeji Tiltra.

W prognozach finansowych zatozono systematyczne zmniejszenie wartoéci depozytéw
nalezacych do AB Kauno tiltai poczawszy od IV kw. 2012 roku, w ktérym to ustalono
zgodnie z informacjami otrzymanymi od Zamawiajgcego zmniejszenie wartosci depozytéw
0 40%. Nastepnie w latach 2013-2015 zatozono redukcjg na poziomie 20% rok do roku.

Przeptyw w okresie rezydualnym przyjeto jako przeptyw z ostatniego Okresu Projekcji z
uwzglednieniem prawidtowej relacji pomiedzy wielko$ciq zakupéw aktywéw trwatych a
amortyzacja oraz zmiang wielkoéci zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Warto$é rynkowa kapitatéw wiasnych oszacowano poprzez odjgcie od wartosci firmy,
wartosci zadtuzenia kredytowego, z tytutu leasingu wedtug stanu na Dzieri Wyceny oraz
dodanie wartoéci udziatéw w podmiotach zaleznych (wycenionych wg wartosci aktywow
netto na Dzieri Wyceny), wartosci udzielonych pozyczek, depozytéw oraz srodkéw
pienieznych posiadanych przez Spétke wedtug stanu na Dzien Wyceny.

Stope wzrostu po Okresie Projekcji (q) przyjeto na poziomie 1%.

3.2 Koszt kapitatu

Koszt kapitatu oszacowany zostal w oparciu o nastepujace wskainiki /stopy iich poziom:

a Stopa podatkowa - w roku 2012 zostata przyjgta efektywna stopa podatkowa
prognozowana przez Spétke na poziomie 18%. W latach 2013-2015 stopa podatkowa
zostata przyjeta na poziomie rownym 15%.

b Stopawolna od ryzyka — 5,5 % (Srednia rentowno$¢ 10-letnich obligacji skarbowych)’,

¢ Premia za inwestycyjne ryzyko rynkowe — 8,3%’,

d Beta-1,04°,

e Premia za ryzyko specyficzne - 3%.

f Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie posiadanych przez Spétke kredytow oraz
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

1 &rednia rentownosé 10-letnich obligacil skarbowych na Dzieri Wyceny wg http://em.cbonds com/news/item/812933

2 premia za ryzyko na Litwie wg Aswath Damaodoran (http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/).

* Beta obliczona na podstawie danych rynkowych Trakeji Tiltra nastgpnie zalewarowana strukturg kapitalu AB Kauno
tiltal na Dzier\ Wyceny



Wycena metoda DCF 9

3.3  Wyniki wyceny metodg DCF

Wyniki wyceny AB Kauno tiltai oszacowany przy zastosowaniu metody DCF wedtug stanu na
dzieri 30 wrzeénia 2012 r., zgodnie z opisanymi zatozeniami przedstawia ponizsza tabela.

eny AB Kauno tiltai (tys, z{
Wyszczegdlnienie P10-122012 P2013 P2014 P2015§ RV

Tabela 1:

Przeplywy plenigzne netto 36295 18363 20991 29165| 20832
Stopa dyskontow a w okresie (WACC) 11,0% 144% 150% 16.2%

Ws pélczynnik dyskonta 0,97 0,85 0,74 0,64
Zaktualizowana wartogé wolnych przeplywéw 35352 15639 15541 18683
gotéwkowych w okresie

Skumulowana warto$¢ blezaca przeplyw 6w 85115

Stopa wzrostu po okresie projekeji q= 1,0%

Przeplyw plenigzny w okresie rezydualnym 20832

Wartoéé rezydualna bez uw zglednienia przeplyw éw  gg 226
ze sprzedazy TUB konsorciumas TILTRA (1)

Zdyskontow ana w arto$¢ w plyw 6w ze sprzedazy 2 076
TUB konsorciumas TILTRA w 2016 r.* (2)

Wartoéé rezydualna (1+2) 90 302
Wartos¢ przedsigbiorstwa 175 417
Zobow igzania finansow e -103 667
Wartoéé udzielonych pozyczek 31288
Wartos¢ udziatéw w podmiotach zalezych 2960
(bez TUB konsarciumas TILTRA)

Srodki pieniezne 70018
Warto$¢ kapitaléw wlasnych 175 313

* 2dyskontowana warto$¢ przeplywdw z tytutu sprzedaty TUB konsorciumas TILTRA w okresie rezydualnym - 2 076 tys. 2t
{ostateczna sptata naleinoéci przez Trakeje Tiltra nastapiw 2016 )

Zrédto; Opracowanle wlasne Grant Thornton

Wartoéé rynkowa 100 % kapitatow wiasnych AB Kauno tiltai oszacowana metoda dochodowg
DCF wynosi 175 313 tys. zt, natomiast wartos¢ 96,84% wartosci akcji znajdujacych sie w
posiadaniu Trakji Titra i stanowigcych przedmiot zabezpieczenia wynosi 169 773 tys. zf.
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4  Wycena metodg poréwnan rynkowych

Dla potrzeb wyceny AB Kauno Tiltrai metoda poréwnari rynkowych, jako poréwnywalne spétki
wybrano osiem firm, ktérych walory notowane sa na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie lub gietdach zagranicznych, tj. Budimex SA, Erbud SA, Elektrobudowa SA, ZUE SA,
Mirbud SA, Skanska AB, YIT Group oraz Veidekke ASA.

W wycenie oparto sie na 4 wskaznikach, ktérym przyporzagdkowano odpowiednio wagi na
poziomie:

P/E —30%

P/BV — 10%,

P/S —30%,
EV/EBITDA — 30%.

WskaZniki te obliczono na podstawie kwartalnych skonsolidowanych sprawozdar finansowych
za okres czterech kwartatéw: 01.10.2011-30.09.2012 r.

Dane finansowe wykorzystane w wycenie przedstawia tabela ponizej.

Tabela 2: Wyniki finansowe spétek poréwnywalnych (w tys.)

Nazwa firmy waluta \Wynik netto EBITDA A i Przychody
isiggow a

BUDIMEX PLN 143 622 241143 323 288 6274433 551816
ERBUD PLN 15315 39439 232 058 1353 958 150 689
ELBUDOWA PLN 37 204 53 328 327 737 1028 512 460 294
ZUE PLN 14778 25730 181 507 511794 196 447
MRBUD PLN 16 989 39076 204 865 605 661 300 047
SKANSKA SEK 3211000 5905000 18395000 129457000 54 114906
YT EUR 165 100 288 300 887 900 4611300 2769280
VEIDEKKE NOK 459 500 738 200 2 064 000 19697 800 8 464 887

#rédto: Opracowanle wiasne Grant Thornton na podstawie informacjl z raportéw okresowych spélek oraz informac]i gletdowych

Przy kalkulacji poziomoéw kapitalizacji kazdej ze spétek poréwnywalnych przyjgto srednig ceng
akcji z ostatnich 10 sesji przed dniem wyceny, tacznie z tym dniem. Podejscie to pozwala na
eliminacje ryzyka zwigzanego z jednodniowymi wahaniami kursu akgji.

Poziom poszczegdlnych mnoznikéw przyjetych do wyceny obliczono dla kazde]j ze spotek
poréwnywalnych, a wskazniki zastosowane przy wycenie Spotki przyjeto jako mediane
poszczegdlinych grup mnoznikow.
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Tabela 3: Mnoiniki przyjete do wyceny metoda poréwnan rynkowych

Nazw a firmy PE F/BV P/S  EVIEBITDA

BUDIMEX 9,49 422 0,22 2,29
ERBUD 10,56 0,70 012 3,82
ELBUDOWA 12,98 1,47 0,47 8,63
ZUE 10,36 0,84 0,30 7,63
MRBUD 4,50 0,37 0,13 7,68
SKANSKA 14,16 2,47 0,35 9,16
YT 11,76 1,97 0,42 9,61
\/EIDEKKE 13,37 2,98 0,31 11,47
Mediana: 11,16 1,72 0,31 8,15

Zrédto: Obliczenla wlasne Grant Thornton

W poniiszej tabeli przedstawiono wyniki wyceny Spétki metoda poréwnan rynkowych.

Tabela 4: Wartosé AB Kauno Tiltral metodg paréwnari rynkowych

Zysk PJE Wartosé P/BY Przych

EV/

Wyszczegolnienie EBITDA

netto ksiggowa sprzedai EBITDA

Wycena oparta o
wyniki wybranych 217428 221415 11,16 243802 1,72 133 040 0,31 289038 8,15

spotek

EV,
Wagl 30% P/E 10%  P/BV 30% P/s 30% EBlTéa

Wycena wartosci

skorygowana o wsp.

braku ptynnosci e
(-15%)
Zrédlo: Obliczenia wtasne Grant Thornton

Wartoéé 100% kapitatow wtasnych AB Kauno Tiltrai oszacowana metodg poréwnan rynkowych
wynosi 184 814 tys. zt, natomiast wartos¢ 96,84% wartosci akcji znajdujacych sig w posiadaniu
Trakcji Tiltra | stanowigcych przedmiot zabezpieczenia wynosi 178 974 tys. zi.



Zalgcznik 6: Definicje i objasnienia skrétow
Data Emisji — 31 stycznia 2013 r.;

Data Okreslenia Praw - szésty (6) Dzieri Roboczy przed Datg Platnosci Odsetek, Datg Zapadalnosci lub
Datq Wczesniejszego Wykupu, w zaleznoséci od wypadku, lub dzier okreslony w inny sposéb zgodnie z
regulaminem Krajowego Depozytu obowigzujacym w tym czasie;

Data Ptatnosci Odsetek - 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku do Daty Zapadalnosci, a takze Data
Zapadalnosci lub Data Wczesniejszego Wykupu;

Data Wykupu - 31 grudnia 2015r,;

Dzien Roboczy - kazdy dzieri, w ktérym Krajowy Depozyt prowadzi dziatalno$é i podejmuje czynnoéci
okreslone w niniejszych Warunkach Emisji;

Emitent - Trakcja S.A.;

Kwota Gtéwna — oznacza Warto$¢ Nominalng;

Kwota Odsetek - odsetki obliczone zgodnie z par. 4 (Odsetki) Warunkéw Emisji;
Obligacje - obligacje zabezpieczone serii C;

Obligatariusz - posiadacz Obligacji, ktérego prawa z Obligacji sq zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych;

Okres Odsetkowy - okres pomiedzy Datg Emisji (wiacznie) a pierwsza Datg Platnosci Odsetek (z
wylaczeniem tej daty) oraz kazdy nastepny okres pomiedzy poprzednia Datg Platnoéci Odsetek
(wigcznie) a kolejng Datg Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tej daty);

Przypadki Naruszenia — zgodnie ze znaczeniem nadanym w par. 8 (Przypadki Naruszenia) Warunkoéw
Emisji;
Warto$é Nominalna — 1 000 PLN (stownie: tysigc ztotych);

Warunki Emisji — Warunki Emisji Obligacji serii C stanowigce zatacznik nr. 4 Noty Informacyjnej
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